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Belangrijke informatie

Deze uitzending is een marketingcommunicatie die niet is opgesteld volgens de
wettelijke vereisten ter bevordering van de onafhankelijkheid van beleggingsonderzoek
enis niet onderworpen aan een verbod op handel voor publicatie.

De informatie en meningen in deze uitzending zijn uitsluitend bedoeld ter algemene
informatie en vormen geen beleggingsadvies, noch een (openbaar) aanbod of
uitnodiging tot het doen van bepaalde beleggingen. Er wordt geen rekening gehouden
met uw persoonlijke (financiéle) situatie, kennis, ervaring, beleggingsdoelstellingen of
risicobereidheid.

Beleggen brengt risico’s met zich mee. U kunt meer dan uw inleg verliezen. De waarde
van beleggingen kan fluctueren en in het verleden behaalde resultaten bieden geen
garantie voor de toekomst. Waar vermelde prestaties gebaseerd zijn op bruto
prestaties, moet rekening worden gehouden met transactiekosten, belastingen of
andere vergoedingen.

Hoewel deze uitzending met de grootst mogelijke zorg is samengesteld op basis van
betrouwbaar geachte bronnen, worden geen garanties gegeven voor de juistheid,
volledigheid of actualiteit ervan.

Beleggingsbeslissingen die u neemt op basis van deze publicatie zijn volledig voor eigen
rekening enrisico. Het is belangrijk om zelfstandig onderzoek te doen of onafhankelijk
professioneel advies in te winnen voordat u belegt. Aan de inhoud kunnen geen rechten
worden ontleend en LYNX aanvaardt geen aansprakelijkheid.

De meningen en standpunten die door de experten in deze uitzending worden geuit,
zijn strikt persoonlijk en vertegenwoordigen niet de standpunten, waarden of het
beleid van LYNX.

LYNX is niet de uitbrenger van de in deze uitzending gedeelde beleggingsideeén.

De beleggingsideeén, en daarbij behorende openbaarmakingen, vallen onder de
verantwoordelijkheid van de uitbrengers, die deze vermeldenin de
beleggingsaanbevelingen zelf of, indien van toepassing, rechtstreeks communiceren.
Aanvullende informatie is op vraag beschikbaar.

Meningen en analyses zijn die van op het moment van opname en worden na
publicatie, tenzij uitdrukkelijk aangegeven, niet geactualiseerd.

Eventuele belangenconflicten - zoals financiéle of professionele belangen die de
inhoud kunnen beinvloeden - worden, waar relevant, in deze uitzending toegelicht.

LYNX B.V. is een Nederlandse beleggingsonderneming en staat onder het toezicht van
de Autoriteit Financiéle Martken (AFM)



Goud geen
lange termijn belegging
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Sron: RTL Z. Resultaten uit het verleden bieden geen garantie voor de toekomst.
Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



China heeft vrijwel een
monopolie op Rare Earths

China Dominates the Supply of Rare Earths

Share of 2024 global mined and refined production of magnet rare earths -
neodymium, praseodymium, dysprosium and terbium
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. International Energy Agency, Bloomberg. Resultaten uit het verleden bieden geen
garantie voor de toekomst. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



Hoeveel goud is er
in totaal gemijnd?

Resultaten uit het verleden bieden geen garantie voor de toekomst.
Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



S&P 500 koers
in de jJaren negentig
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Sronnen: Ritholtz Wealth Management, YCharts. Resultaten uit het verleden bieden geen garantie voor de toekomst.
Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



Performance van de
wereldwijde markten

Market Capitalization Growth (USS$, December 2025 vs. December 2024)
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Bron: S&P Global. Resultaten uit het verleden bieden geen garantie voor de toekomst.
Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



Vermogensrendement-
heffing

1. Zwitserland 0%
2. Belgig 10%
3. Bulgarije 10%
4. Kroatié 12%
5. Griekenland 15%
6. Letland 20%
7. Litouwen 20%
8. Polen 20%
9. Italié 26%
10. Duitsland 26,38%
11. Oostenrijk 275%
12. Portugal 28%
13. Frankrijk 30%
14. Zweden 30%
15. lerland 33%
16. Nederland 36%

Sronnen: PwC. Resultaten uit het verleden bieden geen garantie voor de toekomst.

Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.
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JUSTIN BLEKEMOLEN  GLYNX

Technische analyses

= De gepresenteerde technische analyses zijn gebaseerd op grafiekpatronen en indicatoren zoals RSl en EMA. Daarbij
wordt gebruikgemaakt van klassieke methodes zoals beschreven door Thomas Bulkowski (Encyclopedia of Chart

Patterns) en John J. Murphy (Technical Analysis of the Financial Markets). Meer informatie over dit onderwerp leest u
in het LYNX Kennisportaal.

= AEX analyses van de afgelopen 12 maanden zijn te vinden op:
https://www.lynx.nl/beurs/analyses/beleggingsaanbeveling/ece/

= Qverige instrumenten zijn in de afgelopen 12 maanden niet beoordeeld door de auteur

Resultaten uit het verleden bieden geen garantie voor de toekomst. Tenzij anders vermeld, zijn wij niet van plan deze analyse
bij te werken. Wel kunnen in de toekomst analyses over hetzelfde financié€le instrument worden gepubliceerd.


https://www.lynx.nl/beurs/analyses/beleggingsaanbeveling/eoe/
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Koersgrafiek AEX index uit TWS Handelsplatform (26-1-2025). Resultaten uit het verleden bieden geen garantie voor de toekomst.

Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



AMS EOE Index - 1D - FTA 298.74 1020.00
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Koersgrafiek AEX index uit TWS Handelsplatform (26-1-2025). Resultaten uit het verleden bieden geen garantie voor de toekomst.

Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.




AMS EQE Index- 1D - FTA 298.74 143.00 (15.35%) 14,300
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Koersgrafiek AEX index uit TWS Handelsplatform (26-1-2025). Resultaten uit het verleden bieden geen garantie voor de toekomst.

Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.
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Koersgrafiek BEL 20 index uit TWS Handelsplatform (26-1-2025). Resultaten uit het verleden bieden geen garantie voor de toekomst.

Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.




BEL 20 Index - 1W - Euronext Brussels
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Koersgrafiek BEL 20 index uit TWS Handelsplatform (26-1-2025). Resultaten uit het verleden bieden geen garantie voor de toekomst.

Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.
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PIETER SLEGERS  cuarw™™"

Chapters Group (CHG)

= Duitse serial acquirer

Bron: Eigen foto. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument.
Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond
belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen. Bijkomende info op aanvraag beschikbaar.



PIETER SLEGERS  cuarw™™"

Chapters Group (CHG)

= CEO Jan Mohr

Bron: Chapters Group. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument.
Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict.
Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



PIETER SLEGERS  ouaiw™ "™

@ CHAPTERS Group AG (CHG)

Risico’s Chapters Group 9

Hoge waardering
Impact van Al
Afhankelijkheid van Jan Mohr

Jan '22 Jul 22 Jan '23 Jul'23 Jan '24 Jul'24 Jan '25 Jul 25 Jan '26

-o- P/S (Annual) (Total Change: 53.46%) (CAGR: 11.2%)

Powered by @ Fiscal.ai

Bronnen: Fiscal.ai, Chapters Group. Peildatum: 23-1-2026. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het
hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en
voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



Chapters Group (CHG) PIETER SLEGERS G

CHAPTERS GROUP AG - 1W - SMART 40.4

Koersgrafiek aandeel Chapters Group uit TWS Handelsplatform (26-1-2026)
Resultaten uit het verleden bieden geen garantie voor de toekomst.

De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief
controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



SUSS Microtec (SMHN) HILDO LAMAN IEX n

Bronnen: SUSS Microtec. De spreker bevestigt dat hij geen positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie
hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.
Bijkomende info op aanvraag beschikbaar.



SUSS Microtec (SMHN) HILDO LAMAN IEX n

Suss Microtec Besi
Omzet (mIn) '25t € 495 € b86b
Brutomarge '25t 35,8% 62,9%
Nettowinst (mIn) ‘26t €44 €13b
Koers € 46,66 € 169,43
Gemiddelde K/W* 21,8 421
Dividend 0,6% 1,30%

Bronnen: [EX, *Bloomberg. Peildatum: 21-1-2026. De spreker bevestigt dat hij geen positie aanhoudt in het hierboven vermelde
financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels
rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



SUSS Microtec (SMHN) HILDO LAMAN IEX n

900
B Omzet op basis van outlook

m Verwachting
600 I I

2025t 2026t 2027t 2028t 2029t 2030t

sronnen: SUSS Microtec en Bloomberg. Peildatum: 21-1-2026. De spreker bevestigt dat hij geen positie aanhoudt in het hierboven vermelde
financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict.
Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



SUSS Microtec (SMHN) HILDO LAMAN IEX n

SUSS MICROTEC SE- 1W - SMART 48.48

Koersgrafiek aandeel SUSS Microtec uit TWS Handelsplatform (26-1-2026)
Resultaten uit het verleden bieden geen garantie voor de toekomst.

De spreker bevestigt dat hij geen positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief
controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict . Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



SUSS Microtec (SMHN) HILDO LAMAN IEX n

Risico’s

Cyclus (sector en economie) heeft grote invioed
Concurrentie

Geopolitieke problemen

Bronnen: IEX, Bloomberg. Peildatum: 21-1-2026. De spreker bevestigt dat hij geen positie aanhoudt in het hierboven vermelde
financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels
rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



Barry Callebaut (BARN) PASCAL PAEPEN @it

BARRY ({)) CALLEBAUT

barry-callebaut. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat
de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.
Bijkomende info op aanvraag beschikbaar.



Barry Callebaut (BARN)

PASCAL PAEPEN  ®Bisza..

Providing chocolate ingredient solutions at scale

Customers
/ Products

Cocoa
products'’

Liquid
chocolate

Solid
chocolate

Compound

Specialty
chocolate

Decorations
& Inclusions

Global FMCGs Regional Accounts Chains Food Artisans

Service & other

Bron: barry-callebaut. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie
hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



PASCAL PAEPEN  ®:st..

Mondelez, FERRERO MARS

International

HERSHEYL

Nestle

s: Barry Callebaut, Nestlé, Ferrero, Unilever, Mars, Mondelez International, The Hershey Company. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het
hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict.
Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



Evolutie cacaoprijs PASCAL PAEPEN @it

® | CCY00 - 1Wn.

3ron: barchart.com. Peildatum: 21-1-2026. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat

de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



Stijging schuldgraad PASCAL PAEPEN ®ie..

Net Debt / EBITDA Net Debt increased to finance
higher valued inventory

FY 24/25

Inventory 4,740M

Bron: barry-callebaut.com. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie
hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



Herstel is ingezet

In CHF million

EBIT EBIT One Offs
Recurring Recurring =T

FY 23/24" inLC
FY 24/25°

Bron: barry-callebaut.com. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie

EBIT Finoncia

Reported 9755 Prafit

FY 24/25 '“° Reported
EY 24/25

PASCAL PAEPEN  ®Bisza..

H2 improvement given further
pass-through actions and
market stabilization

H1

/25 | -69.4%

A 4

MNet
Profit Profit
Recurring Recurring
in LC FY 23/24°
FY 24/25

hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



Prijs grondstoffen alweer gedaald PASCAL PAEPEN | T

Indexed Raw material price changes September 2023 to Movember 30, 2025

Bron: barry-callebaut.com. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie
hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



Nieuwe CEO PASCAL PAEPEN ®ie..

Hein Schumacher to succeed Peter Feld effective
January 26, 2026

Hein Schumacher combines deep food industry expertise

with a proven ability to create shareholder value

Peter Feld will leave Barry Callebaut to pursue other

career opportunities

Bron: barry-callebaut.com. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie
hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



Aandelenkoers nog niet hersteld PASCAL PAEPEN [ Te

BARRY CALLEBAUT AG-REG - 1W - SMART 1295

Koersgrafiek aandeel Barry Callebaut uit TWS Handelsplatform (26-1-2026)
Resultaten uit het verleden bieden geen garantie voor de toekomst.

Bron: TWS Handelsplatform. De spreker bevestigt dat hij long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie
hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



PASCAL PAEPEN  ®Bisza..

Conclusie: Barry Callebaut

Wereldmarktleider in chocolade

Forse tegenvaller door stijging cacaoprijs
Herstelplan uitgevoerd
Grondstoffenprijzen alweer gedaald
Nieuw management

Koersherstel is ingezet

Bron: barry-callebaut.com. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel
instrument. Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond
belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



NICO INBERG 7o) Jaioeet

LVMH (MC) Een luxe positie

= Louis Vuitton Moét Hennessy

Bronnen: Bloomberg, Koyfin, De Aandeelhouder, Probeleggen, Financial Times LVMH, Meta Platforms. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het
hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict.
Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen. Bijkomende info op aanvraag beschikbaar.



NICO INBERG 75X Joiheket
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2 0 2 6 = Ko e rs V M H LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI - 1W - SMART 590.5

Koersgrafiek aandeel LVMH uit TWS Handelsplatform (26-1-2026)

O m h 009 e n We e r 0 m Ia a g Resultaten uit het verleden bieden geen garantie voor de toekomst.

Koersontwikkeling navenant
ATH >900 euro
Na de zonde het berouw

Arnault kocht al die tijd bij

De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument.
Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict.
Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



NICO INBERG 75X Joiheket

Inflatie en deflatie $240,000
blj que goederen $220.000

$200,000
Luxe artikelen door het dak $180,000

$160,000

Consument had teveel geld
. At~ Y - n
Inflatie in 2022 WatchCharts.com

Afbeelding: Patek Philippe Nautilus ref 5711/1A §1¢_)'f8_9_6_

$140,000

$80,000

$60,000

$40,000
2022 2023 2024 2025

Price trends for the Patek Philippe Nautilus ref. 5711/1A on the secondary market over 5 years — © WatchCharts

Bron: Watch charts. Peildatum: 23-1-2026. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde
financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond
belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



NICO INBERG 75X Joiheket

The top 10% of US earners account for nearly half of all consumer spending
2026 ‘K-shaped economy’

Share of US consumer spending by income percentile

50

Wereldeconomie groeit +2,6%
‘K-shaped economy’

Rijken spenderen weer

[
|

Bron: Financial times. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument.
Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict.

Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



NICO INBERG 75X Joiheket

2025/6: Groei keert Resultaten per Segment
terug bij LVMH , ,
Segment Q1 | Q2
= Wereldeconomie trekt aan Js Wijnen & Sterke Dranken  -9% -4%
= Middenklasse groeit , Mode & Lederwaren -5% -9%
= Rijken spenderen weél (%) Parfums & Cosmetica -1%  +1%
= Groei keert terug ;}u Horloges & Juwelen 0% 0%
= k/w 27: 21 TL  Selectieve Detailhandel -1% +4%
= Koersdoel: € 800 Totaal -3% -4%

= Geen overbodige luxe!

Bronnen: LVMH en Al. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument.
Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict.
Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



NICO INBERG NOUDERIE

It's far better to buy a wonderful
company at a fair price than a fair
company at a wonderful price.

AZ QUOTES

Bron: AZ Quotes. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument.
Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict.
Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



JUSTIN BLEKEMOLEN  GLYNX

Technische analyses

De gepresenteerde technische analyses zijn gebaseerd op grafiekpatronen en indicatoren zoals RSl en EMA. Daarbij
wordt gebruikgemaakt van klassieke methodes zoals beschreven door Thomas Bulkowski (Encyclopedia of Chart

Patterns) en John J. Murphy (Technical Analysis of the Financial Markets). Meer informatie over dit onderwerp leest u

in het LYNX Kennisportaal.

S&P 500 index
Nasdag-100 index
Russell 2000 index

Resultaten uit het verleden bieden geen garantie voor de toekomst. Tenzij anders vermeld, zijn wij niet van plan deze analyse
bij te werken. Wel kunnen in de toekomst analyses over hetzelfde financié€le instrument worden gepubliceerd.



S&P 500 Stock Index - 1D - CBOE 06923.23 H6964.66 L6921.60 C6960.16
EMA 200 close 0 6486.97
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Koersgrafiek S&P 500 index uit TWS Handelsplatform (26-1-2025). Resultaten uit het verleden bieden geen garantie voor de toekomst.

Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.




S&P 500 Stock Index - 1W - CBOE 06923.23 H6964.66 L6921.60 C6959.96 7600.00
EMA 200 close 0 5340.44
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Koersgrafiek S&P 500 index uit TWS Handelsplatform (26-1-2025). Resultaten uit het verleden bieden geen garantie voor de toekomst.

Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.




NASDAQ 100 Stock Index - 1D - NASDAQ ©25621.01 H25797.10 L25578.76 C25762.33
EMA 200 close 0 23782.53
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Koersgrafiek Nasdag-100 index uit TWS Handelsplatform (26-1-2025). Resultaten uit het verleden bieden geen garantie voor de toekomst.

Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.




NASDAQ 100 Stock Index - 1W - NASDAQ 025631.01 H25797.10 L25578.76 C25767.60
EMA 200 close 0 18718.86
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Koersgrafiek Nasdag-100 index uit TWS Handelsplatform (26-1-2025). Resultaten uit het verleden bieden geen garantie voor de toekomst.

Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.
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Russell 2000 Stock Index - 1W - RUSSELL 02672.36 H2684.99 L2657.42 C2661.76
EMA 200 close 0 2111.85
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Koersgrafiek Russel 2000 index uit TWS Handelsplatform (26-1-2025). Resultaten uit het verleden bieden geen garantie voor de toekomst.

Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.




Brown & Brown (BRO) PIETER SLEGERS &k

BROWN & BROWN INC - 1W - SMART 79.27

Koersgrafiek aandeel Brown & Brown uit TWS Handelsplatform (26-1-2026)
Resultaten uit het verleden bieden geen garantie voor de toekomst.

De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie hierboven
objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.
Bijkomende info op aanvraag beschikbaar.



PIETER SLEGERS  cuaim™ ™™

Brown & Brown

= Amerikaanse verzekeraar

Brown & Brown
INSURANCE®

Bron: Investor relations Brown & Brown. Pelldatum: 23-1-2026. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het
hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet
aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



PIETER SLEGERS  ouaiw™ "™

Risico’s Brown & Brown

Verzekeringssector zit in een soft market

Overname Accession Risk Management Group [l celing
Reduced Capacity

Fewer Competitors
Higher Premiums

Restricted Coverage

Easier Underwriting
Increased Capacity
More Competitors
Lower Premiums

Broader Coverage

De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de
informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s.

U kunt meer dan uw inleg verliezen.



Microsoft (MSFT) HILDO LAMAN IEX n

il \ficrosoft

De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie
hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.
Bijkomende info op aanvraag beschikbaar.



Microsoft (MSFT) HILDO LAMAN IEX n

MICROSOFT CORP - 1W - SMART 471.80

Koersgrafiek aandeel Microsoft uit TWS Handelsplatform (26-1-2026)
Resultaten uit het verleden bieden geen garantie voor de toekomst.

De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie hierboven
objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



Microsoft (MSFT) HILDO LAMAN IEX n

Microsoft Corp PCRGi  01/20/26]=]
6M 1Y 2Y 5Y Max

M Price Spread (Tgt - Px) 177.16

1504

1004

2012 2013 | 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Bron: Bloomberg. Peildatum: 20-1-2026. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de
informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



Microsoft (MSFT) HILDO LAMAN IEX n

NSET US Equity > PE Ratio [LTM] / SPX Index > PE Ratio [LTH] 1.234)

Bron: Bloomberg. Peildatum: 20-1-2026. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de
informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



Microsoft (MSFT) HILDO LAMAN IEX n

P S

—Nettto winstmarge

Afschrijving % van de omzet

Bronnen: IEX, Bloomberg. Peildatum: 20-1-2026. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt
dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



BYD (1211.HK) PASCAL PAEPEN  ®:st..

byd.com. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief
controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen. Bijkomende info op aanvraag beschikbaar.



PASCAL PAEPEN  ®Bisza..
Evolutie van BYD

= 1994  Opgericht in Shenzhen

= 2003 Overname autoproducent Qinchuan

= 2005 Productie eerste BYD-auto

= 2008 Berkshire Hathaway belegt in BYD

= 2009 Productie eerste BYD-bus

= 2022 Stopt productie auto’s met verbrandingsmotor
= 2024  Eerste cargoschip

= 2025 Grootste producent van elektrische wagens

Bron: byd.com. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument.
Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict.
Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



Verticaal geintegreerd PASCAL PAEPEN  ® it

Bron: byd.com. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie hierboven
objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



Eigen logistiek PASCAL PAEPEN ®ie..

. -
_— ‘,A“.<"m.“c ‘_-..', n, .M

.

Bron: licarco.com. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie hierboven
objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



Productie in Europa PASCAL PAEPEN  ® it

Bron: arenaev.com. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie hierboven
objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



Toename productie & verkoop PASCAL PAEPEN | T

Groeicijfers BYD

efst 4,602,436 auto's

| l

Spaarvarkens.be, www.byd.com. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat
de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.




BYD (1211.HK) PASCAL PAEPEN  ®:st..

BYD CO LTD-H- 1W - SEHK 98.5

Koersgrafiek aandeel BYD (HK) uit TWS Handelsplatform (23-1-2026)
Resultaten uit het verleden bieden geen garantie voor de toekomst.

De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief
controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



Groter dan Tesla

BYD BEVs

BYD PHEVs

BYD Total

Tesla BEVs/Total

2024

units

1,764,992

2,485,378

4,250,370

1,789,226

2025

units

2,256,714

2,288,709

4,545,423

1,636,129

PASCAL PAEPEN ®

unit

change

491,722

(196,669)

295,053

(153,097)

SPAAR
VARKENS

n: Eric Sprague. atum: 23-1-2026. De spreker bevestigt dat hij long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument.
Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s.
U kunt meer dan uw inleg verliezen.



Betrouwbare auto’s PASCAL PAEPEN ®ie..
T

LEXUS
TOYOTA
SUZUKI
SUBARU
HONDA
TESLA

BYD
SMART
MAZDA
MITSUBISHI
KIA

BMW
HYUNDAI

Bron: test-aankoop.be. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie
hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



PASCAL PAEPEN  ®Bisza..
Conclusie

= Belegging in Chinees technologiebedrijf

= Wereldwijd marktleider in elektrische auto’s

= Qok sterk in hybride

= Marktaandeel buiten China is klein, maar groeit
= Sterk in Zuid-Amerika

= Productie ook buiten China

= Qok sterk in (thuis)batterijen

= Wordt BYD de nieuwe Toyota?

Bron: byd.com. De spreker bevestigt dat hij long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument.
Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict.
Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



Kortom PASCAL PAEPEN @izt

Bron: Eigen foto. De spreker bevestigt dat hij long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie
hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



Meta Platforms: LYNX Debat 2023 NICO INBERG 7<) LANBERL

LYNX
BELEGGERSDEBAT.

NASHAR: META . w AANDEE

Marktoverzicht = Meta

Meta - Ultieme lange termijn kans

Zuckerberg huilt.....

* Rente omhoog ~ Tech uit de gratie
* Groei valt even stil na corona
= Zwakke advertentie markt door recessievrees

» Geeft te veel geld uit aan de Metaverse

LYNX Beleggersdebat 2023 | Deel 2

Bron: ProBeleggen.nl. Peildatum: 23-1-2026. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde
financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond
belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen. Bijkomende info op aanvraag beschikbaar.



NICO INBERG 75X Joiheket

Meta: Fast Forward naar nu s
p— Groundhog Day Koersgrafiek aandeel Meta uit TWS Handelsplatform (26-1-2026)

Resultaten uit het verleden bieden geen garantie voor de toekomst.

Koers hersteld, maar recent gedaald
“Beleggers schrikken van hoge kosten”
Kosten stijgen tijdelijk fors vanwege
Al-investeringen

Al helpt enorm om beter advertenties

te verkopen

De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument.
Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict.
Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



NICO INBERG 75X Joiheket

Meta: Meer en . Groei Aantal Advertentie Impressions (YoY chg)
duurdere advertenties vs Gemiddelde Advertentie Prijsstijging (S)

Meer advertenties
Tegen hogere prijzen
P x Q: Hogere omzet

Al helpt beter advertenties te verkopen

Ql-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 AQl1-25 Q2-25 Q3-25

ron: ProBeleggen.nl. Pelldatum: 23-1-2026. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde
financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond
belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



NICO INBERG 75X Joiheket

Meta: Meer en ) Dagelijks Actieve Gebruikers in mrd (Linkeras)
duurdere advertenties vs Gem Omzet/User in USS (Rechteras)

Dagelijks actieve gebruikers (DAU) groeit
Omzet per user groeit

Sterke merken als Facebook en Instagram
Nog steeds geen monetization van Whatsapp
2027: EPS S33 per aandeel

KW: 20

Koersdoel: S850 dollar

Q1-22Q2-22Q3-22Q4-22Q1-23Q2-23Q3-2304-23Q1-24Q2-24Q3-24Q4-24Q1-25Q2-25Q3-25

on: ProBeleggen.nl. Peildatum: 23-1-2026. De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde
financieel instrument. Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond
belangenconflict. Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



Meta Platforms: Al-winnaar, nu al NICO INBERG 7 GAGNIEEL

De spreker bevestigt dat hij een long positie aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument.
Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict.
Beleggen kent risico’s. U kunt meer dan uw inleg verliezen.
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