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wordt beschreven kunnen derhalve geen rechien worden ontleend, De informatie en/ol meningen en verkliningen stemmen overeen met de stand van raken op het tljditip van deze
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Wat is De Kwaliteitsbelegger?

Wat?

Nederlandse versie van Compounding Quality
600.000 volgers op sociale media

Ware passie voor beleggen

Uitgegroeid tot een team

Compounding Quality startte om anderen te
helpen

Hoe?

e Delen van beleggingswijsheden op sociale media

e 2 artikels per week
e Partners krijgen:

o Bedrijfsanalyses, Mijn Portfolio, Cursussen,
Aandelentips, ...

C OUNDING  TEACHING PEOPLE
ABOUT INVESTING
ITY WY O8I POUINDING QUALITY, HET

Edit profile

Compounding Quality
@QCompounding

}Zf[ Quality Stocks & Former Professional
Investor [d Teaching people about investing on
our website.

&3 Financial Services (22 compoundingquality.net
Joined June 2022

346 Following 362,K Followers



Wat zal je leren vandaag?

Doel van de dag

e De essentie van Kwaliteitsbeleggen
e Hoe identificeer je een Kwaliteitsaandeel?
e Hoe vind je zelf Kwaliteitsaandelen?
e Drie concrete voorbeelden

e Cadeautje

“Those who keep
learning, will keep

rising in life.”
- Charlie Munger

www.dekwaliteitsbelegger.be
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Laten we eerlijk zijn...

e Meer dan 90% van de professionele beleggers presteert ondermaats

Even for large funds managed by stock market professionals,
stock picking is often a losing game.

HERE'S HOW MANY /
OF THESE PROFESSIONALS /
YEAR 1 YEAR ’-.l
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Source: Next Gen Personal Finance



Een raadsel voor jou

e Hoe steekK je een olifant in een frigo?
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e

Everything should be

made as simple as

possible, but not simpler.

e

= Albert Einstein



Keep It Simple, Stupid!

Waardebeleggen

Op basis van de koers-winstverhouding presteerden de 20% goedkoopste aandelen tussen 1957
en 2006 jaarlijks gemiddeld 3,2% beter dan de S&P 500

Small-cap beleggen

Tussen 1926 en 2006 behaalden de 10% kleinste bedrijven een jaarlijkse rendement van 14,0%,
vergeleken met 10,3% voor de S&P 500

Kwaliteitsbeleggen

De Morningstar’s Wide Moat Index deed het jaarlijks 4,2% beter dan de S&P 500 sinds 2000

www.dekwaliteitsbelegger.be



Wat voor belegger is Warren
Buffett?




Buffett = Kwallteltsbelegger

Waarde -> Kwaliteit

e \WWarren Buffett was de eerste kwaliteitsbelegger
ooit (onder invloed van Charlie Munger)
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www.dekwaliteitsbelegger.be
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Hoe het begon...
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Kwaliteitsbeleggen
Wat?

e Beleggen in de beste bedrijven ter wereld

Hoe?

1.Koop prachtige bedrijven
2.Geleid door uitstekende managers
3.Tegen een aantrekkelijke prijs

IT'S FAR BETTER TO BUY AWONDERFUL
COMPANY AT A FAIR PRICE THAN A FAIR
COMPANY AT A WONDERFUL PRICE.

www.dekwaliteitsbelegger.be - WARREN BUFFETT -



Kwaliteitsbeleggen
Werkt het?

o JA

Ben je zeker?

e De MSCI| World Quality Index presteerde 3,5% beter dan de MSCI World Index sinds 1994
e De Morningstar Wide Moat Index presteerde 4,2% beter dan de S&P500 sinds 2000

e Het beleggingsuniversum van De Kwaliteitsbelegger deed het 6,0% beter dan de S&P 500
sinds 2005

www.dekwaliteitsbelegger.be
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Eigenschappen van Kwaliteitsbedrijven '

e Competitief voordeel

e SKkin in the game

e Lage kapitaalintensiteit

e Uitstekende kapitaalallocatie
e Hoge winstgevendheid

e Seculaire trend

www.dekwaliteitsbelegger.be






2. Kijk naar Skin in the Game

Founder-Led Companies Outperform the Rest
Based on an analysis of S&P 500 firms in 2014.

INDEXED TOTAL SHAREHOLDER RETURN

5,000
Founder-led
companies
4,000
3,000
2,000

Other
companies

1,000
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3. Lage kapitaalintensiteit

Portfolio S&P500
Capital intensity

CAPEX/Sales 4.15% 19.20%

Average CAPEX/Sales (5 yr) 4.94% 12-20%
CAPEX/Operating CF 15.31% 34.50%

Average CAPEX/Operating CF (5 yr) 23.52% 30-60%




4. Uitstekende kapitaalallocatie

Display 1: Companies with a high ROIC have
outperformed over time
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5. Hoge winstgevendheid

é£ Remember, cash
IS a fact, profit is

an opinion. 77

Al Rappaport




6. Seculaire trend

Earnings growth vs share price appreciation

300

250

200

150

100

o & v &
9 Q Q
N S

of Seilern World Growth USD U1 — Seilern Universe earnings growth

e Fynd performance

Factset
e median annual earnings

Source: Seilern Investment Management, Bloomberg,

The Seilern Universe earnings growth index has been calculated as th
growth rate of the Seilern Universe of quality growth stocks.



Eigenschappen van Kwaliteitsbedrijven '

e Competitief voordeel

e SKkin in the game

e Lage kapitaalintensiteit

e Uitstekende kapitaalallocatie
e Hoge winstgevendheid

e Seculaire trend

www.dekwaliteitsbelegger.be



Eigenschappen van Kwaliteitsbedrijven _

Doel?

e Gebruik criteria die op zichzelf al heel goed zouden moeten presteren

Hoe?

e \Wide moat-aandelen presteren gemiddeld 4,2% beter

e Bedrijven met skin in the game presteren gemiddeld 3-4% beter

e Bedrijven die de meeste winst vertalen in free cash flow
presteren gemiddeld 18% beter

www.dekwaliteitsbelegger.be
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Hoe vind je goede aandelen
Je kan niet elk bedrijf analyseren

e Weet jij hoeveel beursgenoteerde bedrijven er zijn?
e Gebruik een stock screener om alle slechte bedrijven eruit te filteren en enkel de
beste bedrijven over te houden

Gebruik stock screeners

e Finchat

www.dekwaliteitsbelegger.be



Finchat heeft een goede screening tool
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Revenue
growth > 7%

Earnings
growth > 9%

Net Debt/ Ebitda<3

Operating Cash Flow / Net
Income > 90%

ROIC > 15%

Profit Margin > 10%

200 Companies match these criteria
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No of
Stocks

60,000

10,000

STOCK
SELECTION
FRAMEWORK

Investable universe

. Wtujdwide. there are 60,000 listed slocks BY COMPOUNDING QUALITY
« You'll never be able to analyze them all

« That's why you need stock screeners 0 remove all
the weeds (bad companies) while keeping all the
flowers (wonderful companies)

« Understand what you own

« The size of your circle does not matter,
knowing your own limits does

- Avoid overconfidence

- Keep leaming every single day

Stay within your circle of competence
« Do you understand how the company makes
money?
« Only invest in what you understand

250

Buy wonderful companies
« Look for companies with a sustainable competitive
advantage, healthy balance sheet, low capital
intensity, great capital allocation skills, high
profitability, and plenty of reinvestment
opportunities

How to find wonderful companies:
- Revenue growth > 7%
« Eamings growth > 9%
= ROIC > 15%
= Profit Margin > 10%
« Dperating Cash Flow [ Net Income > 90%
- Net Debt / EBITDA < 3

« s the company still led by its founder?

« |5 insider ownership > 10%7?

« How long has the CEQO been working for the
company?

- Does the company use a lol of stock-based
compensation?

- Does management have a great track record?

Led by outstanding managers

» Invest in companies where your inleresls
are aligned with the one of management

- Companies with skin in the game

outperform the market by a wide margin

- Even the beslt company in the werld can be a bad
investment if you pay too much

« Use an Eamings Growth Model and Reverse
DCF to value the company

Trading at a fair valuation level

« Try to buy wonderful companies
al a fair price

- Always use a margin of safety

« Invest in the best companies in the world
« Compounding Machines at fair valuation levels

Your portfolio

« 15-25 stocks which mailch
all cnitena above




Onze Portefeuille

Owner- Monopolies
Operator and
stocks oligopolies

Cannibal
stocks

Family companies or Only one or a few Quality stocks which
companies that are still companies dominate heavily buy back their
run by their founder the entire industry own shares

Goal Portfolio: Outperform the S&P500 with
at least 3% per year in the long term



Owner-Operator Aandelen

1| FOUNDER-LED COMPANIES OUTPERFORM

Relative TSR of Founder-led vs other companies The maedt sustainable profitable companies
[Fad e Toro Lhoreholies Belurn for LAP S00) 1.1x stronger &-5x more likely Aurture and maintain three trailx
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Recent research also shows that family-owned companies outperformed non-family owned companies by an annual averoge of ~3% between 2006 and 2022



Monopolién en oligopolieén

Compounding Quality & @QCompounding - Jul 25
Warren Buffett likes oligopolies:

Buffett's Monopoly Companies
Market

Buffett's Investments Share Industry Leaders
Credit & debit cards |Visa, Mastercard, Amex 99|Visa, Maslercard, American Express
Credit rating agency |Moody's 95|S&P, Moody's, Fitch
Kidney dialysis Davita 92|Fresenius, Davita
Rail transportation |BNSF Railway 87|BNSF, Union Pacific, CSX, Norfolk Southemn
Paint Benjamin Moore 84 |Sherwin-Williams, Benjamin Moore, Behr
Courier UPS 82|UPS, FedEx
Domain names Verisign 80|Verisign
Domestic airlines DAL, AAL, UAL, LUV 80|Delta, American, United, Southwest
Batteries Duracell 75|Duracell, Energizer
Mobile homes Clayton Homes 71|Clayton Homes, Champion, Cavco
Gold & silver mining |Barrick Gold 66| Newmont, Gold, AngloGold, Kinross
Soda Coca-Cola 57 |Coca-Cola, PepsiCo, Keurig Dr Pepper
Commercial Banking |JPM, BAC, WFC, USB, BK 44|JPM, BAC, WFC, C, USB

Q 12 1 160 QO 562 i 89K N &



annibaalaandelen

AutoZone, Inc. (AZ0O)
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@ Total Shares QOutstanding (Annual) (Millions) (Total Change: -46.93%) (CAGR: -6.33%)
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Kelly Partners (Owner-Operator)
Wat?

e Kelly Partners Group is een serial acquirer (overnamemachine) in accounting bedrijven
e Gedecentralizeerd business model met partnership model

Waarom?

e Brett Kelly als oprichter en CEO ('Buffett-freak’)
e Het bedrijf verdubbelt elke drie jaar in grootte sinds 2007

o [ ,
RisicO’s
e |s Brett Kelly gek of geniaal?
e Zal Kelly Partners Group slagen in de Verenigde Staten?

Disclaimer: Ik heb een long positie in dit aandeel. Aandeel in bezit sinds 13/11/2023.




LVMH (Owner-Operator)
Wat?

e LVMH is een luxeconglomeraat onder leiding van Bernard Arnault
e Tweede grootste bedrijf in Europa na Novo Nordisk

Waarom?

e Familiebedrijf met een zeer sterke cultuur
e De waardering oogt vandaag goedkoop (forward PE < 20x)

® ® ,
RiISICO’S
e Wat na Bernard Arnault?
e Afhankelijkheid van China

Disclaimer: Ik heb een long positie in dit aandeel. Aandeel in bezit sinds 14/01/2024.




Wat?

e Verzekeringsmaatschappij gericht op ‘Excess & Surplus-lines’
e Verdient geld aan premies en het investeren van deze premies

Waarom?

e Management denkt als aandeelhouder
e Marktaandeel zal in komende jaren verdubbelen

o [ ,
RisicO’s
e \Wat is de impact van de klimaatopwarming?
e Zullen verzekeraars het succesvol model van Kinsale kopiéren?

Disclaimer: Ik heb een long positie in dit aandeel. Aandeel in bezit sinds 30/04/2024
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De Kwaliteitsbelegger
Probeer het 14 dagen gratis

e Exclusieve inkijk in mijn portefeuille
e ETF Portefeuille

e Aandelenanalyses

e Cursussen

Of ga naar
https://Iwww.dekwaliteitsbelegger.bel/proefabonnement



https://de-kwaliteitsbelegger.kit.com/e9ddf461a5
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Danku!

Bezoek ons

www.dekwaliteitsbelegger.be




Disclaimer

Dere presentatse i1 niet opgesteld overesnkomatig de wettelijke voorichriften ter bevordering van de onathankeljiheld van onderioek op beleggingsgebled. De Informatie in dere
presentatie is niet bedoeld als individueel beleggingsadvies en maet daarom worden gerien aki beleggingiaanbeveling. Dere aanbeveling houdt geen relening met shuit mogelijk nlet aan
bij uw perioonlijoe financiéde situatle, uw kennds en ervaring, vw beleggingsdoelsteling enfof - horiron en uw riskkoprofeel enfol -toberantee, 0ok is geen rekening gehouden met
transactbekosten, U benk rell werantwoordelijk voor de beoordeling of een belegging voor u patsend . Financible instrumenten bevatten risico’s die kunnen resultaren in verlies,
waardoor dere instrumenten niet voor ledere belegger geschikt rijn, Daarbkd] geldt dat de wasrde van de beleggingen kan fuciueren. In het verledon behaalde resulaten bleden geen
garantie voor de toekomst. LYNX roadt u aon om te beleggen in financidle instrumenten die aanhaten bl uw kennis en ervaning, en waarvan u de bijhorends risico’s en de omyvang van
ww blootitelling aan verlles volledig begrijpt. Ondanks het feit dat LYNX alle rergvuldighaid in acht neemt bij hel samenstellen en onderhouden van deze pagina’s, en daarbi| gebrulk
maakt van bronnen die betrouwbaar geacht werden, kan LYNX niet instaan voor de julstheid, volledigheid en sctualitelt van de geboden informatie. Aan de informatie op deze pagina

kunnen dasfom geen rechten worden antlheend, Evenmin 2ijn er andere belangenconflicten wan toepatsing in oversenitemming met het beledd inzake belangenconilicten yan LYNX,

De beloning van de auteur staat niet direct of indirsct in relatie met zijn/haar standpunten of ideedn. De spreker bevestigt dat hij/zij op moment van deze presentatie gedn posities
sanhoudt in de financigde instrumenten die aan bod kamen. Evenmin tijn ¢ andere belingenconficten van toepassing in overeensternming met het beleld Inzake helgngercanflicten
a0 LYNX, Ondanks het feit dat LYNX alle rorgvuldigheid in acht neemt bij het samenstellen en onderhouden van deze pagina'tvan dere presentatie, en daarbi] gebrulk maakt van
bronnen die betrouvwbaar geacht worden, kan LYNX niet instaan voor de julitheld, volledgheld en actualteit van de geboden informatie, Asn de informatie dis in de presentatie uiting
wordt beschreven kunnen derhalve geen rechien worden ontleend, De informatie en/ol meningen en verkliningen stemmen overeen met de stand van raken op het tljditip van deze
presentatie. Iy kunnen door toekomstige ontwikkeling achterhaald 2ijn ronder dat de presentatie wordt pewijsigd. Daarby s bi) deze presentatie dere ulting geen rekening gehouden
meet trandactekotien, Waar de indicatie gebateerd |4 op bruto predtaties, 1§n provisies, vergoedingen of sndere komten van toepaising en e vinden op de Lfeyenpaging wan LYMX,

LYNX BV, s gevestigd in Amaterdam en heeft een vergunning als beleggingsonderneming van de Autoritelt Financhble Markien [AFM],

LYNX B.V. i ingeschreven in het handelsreglster onder nummes 34253246,




