Disclaimer

Deze presentatie is niet opgesteld overeenkomstig de wettelijke voorschriften ter bevordering van de onafhankelijkheid van onderzoek op beleggingsgebied. De informatie in deze
presentatie is niet bedoeld als individueel beleggingsadvies en moet daarom worden gezien als beleggingsaanbeveling. Deze aanbeveling houdt geen rekening met sluit mogelijk niet
aan bij uw persoonlijke financiéle situatie, uw kennis en ervaring, uw beleggingsdoelstelling en/of - horizon en uw risicoprofiel en/of -tolerantie. Ook is geen rekening gehouden met
transactiekosten. U bent zelf verantwoordelijk voor de beoordeling of een belegging voor u passend is. Financiéle instrumenten bevatten risico’s die kunnen resulteren in verlies,
waardoor deze instrumenten niet voor iedere belegger geschikt zijn. Daarbij geldt dat de waarde van de beleggingen kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen
garantie voor de toekomst. LYNX raadt u aan om te beleggen in financiéle instrumenten die aansluiten bij uw kennis en ervaring, en waarvan u de bijhorende risico’s en de omvang van
uw blootstelling aan verlies volledig begrijpt. Ondanks het feit dat LYNX alle zorgvuldigheid in acht neemt bij het samenstellen en onderhouden van deze pagina’s, en daarbij gebruik
maakt van bronnen die betrouwbaar geacht worden, kan LYNX niet instaan voor de juistheid, volledigheid en actualiteit van de geboden informatie. Aan de informatie op deze pagina

kunnen daarom geen rechten worden ontleend. Evenmin zijn er andere belangenconflicten van toepassing in overeenstemming met het beleid inzake belangenconflicten van LYNX.

De beloning van de auteur staat niet direct of indirect in relatie met zijn/haar standpunten of ideeén. De spreker bevestigt dat hij/zij op moment van deze presentatie geen posities

aanhoudt in de financiéle instrumenten die aan bod komen. Evenmin zijn er andere belangenconflicten van toepassing in overeenstemming met het beleid inzake belangenconflicten

van LYNX. Ondanks het feit dat LYNX alle zorgvuldigheid in acht neemt bij het samenstellen en onderhouden van deze pagina’s van deze presentatie, en daarbij gebruik maakt van

bronnen die betrouwbaar geacht worden, kan LYNX niet instaan voor de juistheid, volledigheid en actualiteit van de geboden informatie. Aan de informatie die in de presentatie uiting
wordt beschreven kunnen derhalve geen rechten worden ontleend. De informatie en/of meningen en verklaringen stemmen overeen met de stand van zaken op het tijdstip van deze
presentatie. Zij kunnen door toekomstige ontwikkeling achterhaald zijn zonder dat de presentatie wordt gewijzigd. Daarbij is bij deze presentatie deze uiting geen rekening gehouden

met transactiekosten. Waar de indicatie gebaseerd is op bruto prestaties, zijn provisies, vergoedingen of andere kosten van toepassing en te vinden op de tarievenpagina van LYNX.
LYNX B.V. is gevestigd in Amsterdam en heeft een vergunning als beleggingsonderneming van de Autoriteit Financiéle Markten (AFM).

LYNX B.V. is ingeschreven in het handelsregister onder nummer 34253246.


https://www.lynx.nl/media/doc/2020/lynx_samenvatting_beleid_inzake_belangenconflicten.pdf
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Hunting for 100-Baggers

Wat maakt een groeiaandeel uitzonderlijk?



Wie is Kevin Schoovaerts?

* 43 jaar, nucleair process ingenieur

e 14 jaar stock picking

e Sinds 2 jaar online nieuwsbrief met 7000
leden gelezen in 130 landen (substack

bestseller) ‘

5 steps to accelerate your stock research with
Perplexity Al
Be like Dr. House

MAR 28 * KEVIN

 Opkomend artikel: Waar sterven retailers? Het
einde voor Dino Polska

* Toekomst: Schrijven van analyses en maken
van software voor beleggers

Omaha 2025




Waar kan je me vinden?

100-BAGGER [/ thter:

7] We hunt for small quality stocks that can double multiple times
Bio vertalen

We hunt for small quality stocks :
. : 22 100baggerhunting.com
that can double multiple times

By Kevin () - Over 6,000 subscribers

100baggerhunting.com x.com/100baggerhunt

o


https://www.100baggerhunting.com/
https://x.com/100baggerhunt
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Met beleggen gestart in 2011, tja...

Bron: JP Morgan Guide to Markets 2022

@

20-year annualized returns by asset class (2002 - 2021)
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REITs EM Equity S&P 500 Small Cap High Yield 60/40 DM Equity  40/60 Bonds Homes Average Inflation Commodity  Cash
Investor

2011: Gold Fields (GFI) -> 40% verlies
2014: Biotech -> 80% verlies



Mijn grootste fouten

= |k kocht aandelen ipv bedrijven

= |k verwarde prijs met waardering

= |k kende de bedrijven onvoldoende

= |k had een gebrek aan focus, een duidelijke strategie

= |k reageerde emotioneel op grote prijsschommelingen in de markt

@



Wat is jouw
competitief voordeel,
jouw edge?

= Als jij koopt dan verkoopt iemands anders en vice
Versa

= Wat weet jij dat de ander niet weet?

= Spelen jullie hetzelfde spel?

1. Informatie

‘ 2. Proces

3. Gedrag

Bill Miller, former CIO of Legg Mason Capital Management



Peter Lynch Nick Sleep
Magellan fund Zeer actieve belegger Nomad Partnership Buy and hold

1977 tot 1990 2001 tot 2013
29% CAGR 20% CAGR




The Lynch Playbook (Yin)

Lynch Stock Buckets
4 e
Earnings
@b
®
@ @) slow Growers @ Cyclicals "

@ Asset plays @ Fast growers

@ @ Stalwarts

@ Turnarounds

“You don’t use a hammer
to tighten a screw” - Lynch

maak er je eigen strategie van

“Fish where there are
few fisherman”

Mijn favorieten, kleine bedrijven < 1B USD
microcaps



Voorbeeld: Structurele Turnaround

CHECKLIST Innovative Food Holdings (Ticker: IVFH)
Skin in the game

$1.55 -$0.11(-6.63%)
Nieuw management
Verkoop slechte business

Investeer in goede business

Turnarounds seldom turn
- Charlie Munger start turnaround — 0.25

@ De spreker bevestigt dat hij posities aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument.

Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict.



The “Nick Sleep” playbook (Yang)

Kijk vooruit: Destination Analysis
Management met lange-termijn focus
Koop aan een ‘goede’ prijs & buy and hold

Focus op de sterkte van het business model

“SCALE ECONOMIES SHARED”

@ De spreker bevestigt dat hij posities aanhoudt in het aandeel Berkshire Hathaway en geen positie in Amazon en Costco.
Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict.




Nick Sleep: Voorbeeld

Adyen (Ticker: ADYEN)
Be prepared P
Wachten op mooi instapmoment 3000+
2.508—%14”'

Andere voorbeelden: o ”L!W’Jml ]

- S / 4 ni"\ P e " o WL €140
- Applein 2016 N ™ i - L,
« Metain 2022 ““‘

@ Mijn Yin helpt me om mijn Yang aandelen vast te houden
De spreker bevestigt dat hij posities aanhoudt Adyen, maar niet in Apple en Meta.

Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict.



Mijn huidige strategie

Yin
Fish where there's no fisherman
"Inflection Investing"

The Dark Side
Underfollowed microcaps
Illiquid
(slight) Informational Edge
mainly P/E expansion

Seek and buy
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Literatuur

100
BAGGER

THOMAS W. PHELPS ®

BAGGERS

STOCKS THAT RETURN 100-TO-1

B SUCCESS

v WALL STREET
\ /

AND HOW TO FIND THEM

HUNTING

(wip)

10070 1

IN THE STOCK MARKET

A Distinguished Security Analyst Tells How to
Make More of Your Investment Opportunities

1972 2026
World

UuS

@



What is een 100-bagger?

Jaarl

1992
2002
2012
2022

Jaar2 Prijsl Prijs2 CAGR

2002 20 44  -1.3%
2012 44 417 25.2%
2022 417 5800 30.1%

nu 5800 8200 12.2%

1995 2000 2005

12,500
Eagger 10,000
0.88
9.5 €8,200.00
7.500
13.9
1.4
5,000

@ 000 D05 2010 2015 2020 2025
De spreker bevestigt dat hij geen posities aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument.

Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict.



Waarom jagen op
monsters?

* Andere mindset
Maakt het boeiender, uitdagender

Slechts een 10-bagger? No problem



Over monsters gesproken

@

&0
$57.77

4 4 5':'

ENE R.V

AQ

1400-bagger of 36%/jaar sinds 1992 30

20

10

| | i | | | | |
1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

De spreker bevestigt dat hij geen posities aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument.

Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict.



Monster K/W sinds 2005

Monster P/E Multiple
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DUURTUID X GROEI



100-baggers: Sectoren

US Multibaggers industry distribution

@ Bron: The Alchemy of 100-baggers

Beleggen is risicovol. U kunt meer dan uw inleg verliezen.



100-Baggers: Marktwaarde bij start

Market Capitalization Distribution

36

o 27

]
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o
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18
| I
0 -

<$100M $100M-$500M $500M-$1B $1B-$5B >$5B
Market Cap Range




100-Baggers: Hoe lang duurt het?

100-bagger timeframe distribution




De 100X checklist

100x checklist

Criteria Yikes Meh Good Great
1 Sales Growth CAGR <10% <15% =15% =25%
2 Gross Margin <20% <20% =50% >70%
3 EPS Growth <5% <10% =10% =20%
4 Return on Equity <5% <15% =15% =25%
5 | Return on invested capital | <5% <15% =15% =»25%
6 | Sound Capital Allocation No Sort of Yes Holy S&
7 Incentives aligned Mone Sort of Yes Holy S&
8 Long-term MOAT Mone Sort of Yes Holy S&
9 Number of analysts >10 =5 <5 0
10 Great work culture To avoid OK Unique | Cult-Like
11| Discount to median (PE) | =15% =15% =30% =50%
12 |Cheap - Forward PEG ratioy =2 =1 <1 <0.7
13| Small market cap(billion) >10 =5 <5 <1

DOWNLOAD DE 100X CHECKLIST



De man die nooit verkocht

Jason Hirschman
Amerikaanse zelfstandige (brilmonturen)
Belegger in kleine bedrijven (microcaps)

Beheert nu een family office mede dankzij 1 belangrijke investering

@




Het bedrijf: XPEL (Ticker: XPEL)

@

% XPEL, Inc.

Price

He still owns about 1.3M shares or
55 Million dollar position

Q2 2016 Added aggressively
to 15% position

February 2013 - Jason starts
buying at 0.31 dollar

———— .
- ——/N_/J\.'\_A
| |

Powarad by B FiInChat

De spreker bevestigt dat hij geen posities aanhoudt in het hierboven vermelde financieel instrument.
Hij bevestigt dat de informatie hierboven objectief controleerbaar is en voldoet aan de regels rond belangenconflict.




Overtuiging opbouwen = positie

opbouwen

Lawsuit with 3M

Q2 2016 : Added aggressively
to 15% position

L
’ M
AT

Settlement




100-baggers = Een wilde rit

-

/

/

|

i




Hoe kan je vasthouden?

= Coffee-can: Je bent het vergeten
= Door het bedrijf beter te kennen dan iedereen
= Door kwaliteit van business model + management > waardering

Takeaway n°l: It’s better to treat position sizing as a process instead of 1 or
2 discrete steps. Build gradually as conviction increases.

@



Hoe jagen? Mindset shift

= Doe het werk op voorhand: Bepaal de prijs die je wenst te betalen
= /et price alerts (e-mail als die prijs wordt bereikt)

Je prooi/aandeel Laat ze naar je
opjagen? toekomen
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CHOOSE WISELY

Een aandeel Je portefeuille
vinden dat 100X die 100X
omhoog gaat omhoog gaat

IN X JAREN



Het gevaar: Journey vs Destination

= Het doel =100-bagger vinden

= The journey = je rendementsdrempel halen (+ plezier)

THE JOURNEY  vs. THE DESTINATION

— -
—
- - = E

(AND WHY T MATTERS)



Conclusie

Gebruik criteria om juist te kopen

Gebruik convictie om vast te houden

Kleinere bedrijven bieden meer opportuniteiten
100-baggers = Stap voor stap: 6,6 keer verdubbelen

We willen ons rendement halen op weg naar die 100X (15%/))

o

Beleggen is risicovol, u kunt meer dan uw inleg verliezen.



Yin-Yang for real: Onze Investor Portal

100-Bagger Portfolios
Hunter

Select Portfolio

Home Choose a portfolio to view its details

Portfolios

Peter Lynch Plus Inverted Nick Sleep

Transactions

Company Database

Inverted Nick Sleep Portfolio

Weekly Top 15

I i The inverted Nick Sleep portfolio starts at 100% for your first bet, and then adds more bets in the future.

Settings
Inception Date Days Active CAGR S&P 500 YTD

1/1/2025 159 28.7% ~ +2.11%

In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.




The end...

Lees meer dan 100 gratis artikels

Join 7,000 hunters from 131 countries at my stock investing newsletter at
www.100baggerhunting.com

May the markets be with you, always!

Wil je toegang tot onze deep dives, portfolios en ons portaal?
Tijdelijke korting via https://www.100baggerhunting.com/lynx



http://www.100baggerhunting.com/
https://www.100baggerhunting.com/lynx

Disclaimer

Deze presentatie is niet opgesteld overeenkomstig de wettelijke voorschriften ter bevordering van de onafhankelijkheid van onderzoek op beleggingsgebied. De informatie in deze
presentatie is niet bedoeld als individueel beleggingsadvies en moet daarom worden gezien als beleggingsaanbeveling. Deze aanbeveling houdt geen rekening met sluit mogelijk niet
aan bij uw persoonlijke financiéle situatie, uw kennis en ervaring, uw beleggingsdoelstelling en/of - horizon en uw risicoprofiel en/of -tolerantie. Ook is geen rekening gehouden met
transactiekosten. U bent zelf verantwoordelijk voor de beoordeling of een belegging voor u passend is. Financiéle instrumenten bevatten risico’s die kunnen resulteren in verlies,
waardoor deze instrumenten niet voor iedere belegger geschikt zijn. Daarbij geldt dat de waarde van de beleggingen kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen
garantie voor de toekomst. LYNX raadt u aan om te beleggen in financiéle instrumenten die aansluiten bij uw kennis en ervaring, en waarvan u de bijhorende risico’s en de omvang van
uw blootstelling aan verlies volledig begrijpt. Ondanks het feit dat LYNX alle zorgvuldigheid in acht neemt bij het samenstellen en onderhouden van deze pagina’s, en daarbij gebruik
maakt van bronnen die betrouwbaar geacht worden, kan LYNX niet instaan voor de juistheid, volledigheid en actualiteit van de geboden informatie. Aan de informatie op deze pagina

kunnen daarom geen rechten worden ontleend. Evenmin zijn er andere belangenconflicten van toepassing in overeenstemming met het beleid inzake belangenconflicten van LYNX.

De beloning van de auteur staat niet direct of indirect in relatie met zijn/haar standpunten of ideeén. De spreker bevestigt dat hij/zij op moment van deze presentatie geen posities

aanhoudt in de financiéle instrumenten die aan bod komen. Evenmin zijn er andere belangenconflicten van toepassing in overeenstemming met het beleid inzake belangenconflicten

van LYNX. Ondanks het feit dat LYNX alle zorgvuldigheid in acht neemt bij het samenstellen en onderhouden van deze pagina’s van deze presentatie, en daarbij gebruik maakt van

bronnen die betrouwbaar geacht worden, kan LYNX niet instaan voor de juistheid, volledigheid en actualiteit van de geboden informatie. Aan de informatie die in de presentatie uiting
wordt beschreven kunnen derhalve geen rechten worden ontleend. De informatie en/of meningen en verklaringen stemmen overeen met de stand van zaken op het tijdstip van deze
presentatie. Zij kunnen door toekomstige ontwikkeling achterhaald zijn zonder dat de presentatie wordt gewijzigd. Daarbij is bij deze presentatie deze uiting geen rekening gehouden

met transactiekosten. Waar de indicatie gebaseerd is op bruto prestaties, zijn provisies, vergoedingen of andere kosten van toepassing en te vinden op de tarievenpagina van LYNX.
LYNX B.V. is gevestigd in Amsterdam en heeft een vergunning als beleggingsonderneming van de Autoriteit Financiéle Markten (AFM).

LYNX B.V. is ingeschreven in het handelsregister onder nummer 34253246.


https://www.lynx.nl/media/doc/2020/lynx_samenvatting_beleid_inzake_belangenconflicten.pdf
https://www.lynx.nl/media/doc/2020/lynx_samenvatting_beleid_inzake_belangenconflicten.pdf
https://www.lynx.nl/media/doc/2020/lynx_samenvatting_beleid_inzake_belangenconflicten.pdf
https://www.lynx.nl/tarieven-kosten-beleggen/
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