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Justin Blekemolen Beleggen is risicovol, u kunt meer dan uw inleg verliezen



Wie ben ik?

Jordy Beuving – Beursanalist

➢ Passie voor aandelen & tech (semi’s)

➢ 5 jaar DeAandeelhouder & ProBeleggen

➢ Analyses, video’s, webinars, podcasts 

➢ Eigen techportfolio ProBeleggen

➢ Media: BNR Nieuwsradio, BBC Business

➢ Dagelijks beurscontent op X 

Volg me via @BeuvingJordy



Waarom beleggen in tech?

Simpel: Tech rules the world

➢ Innovatie: Internet, Smartphones, Kunstmatige Intelligentie (AI)

➢ Big Tech: Grootste bedrijven ter wereld allemaal techbedrijven

➢ Superieur bedrijfsmodellen – schaalvoordelen, netwerkeffecten
• Abonnementen met wederkerende omzet
• Platformen met steeds meer gebruikers -> hefboom
• Software slechts éénmalig maken, 1000x verkopen

➢ Financieel ijzersterk: Hoge ROIC, winstmarges & vrijekasstromen

➢ Langere termijn: Veel waardecreatie -> aandeelhouderswaarde

Beleggen is risicovol, u kunt uw inleg verliezen.



Techaandelen in 2025 

➢ AI-Infrastructuur & Datacenters

• Nebius +311%

• CoreWeave +173%

• Celestica +261%

• Oracle +47%

➢ Comeback China Big Tech

• SMIC +157% 

• Tencent +56%

• Xiaomi +25% 

➢ Grote uitschieters chipaandelen

• SK Hynix +254% 

• Lam Research +129% 

• NVIDIA +41% 

• TSMC +39% 

➢ Twijfel over bestaansrecht software

• Adobe -26%

• Salesforce -28%

• ServiceNow -19% 

• Alibaba +147%

• Baidu +56%

• Micron +192%

• Intel +94%

• AMD +102%

• Broadcom +54%

Behaalde resultaten in het verleden, bieden geen garantie voor de toekomst.



Investeringsgolf Big Tech

Hyperscalers CapEx projecties reusachtig

➢ Datacenters & AI-Infrastructuur 

Big 4: Microsoft, Meta, Alphabet & Amazon

➢ Financiering met eigen vrijekasstroom 

➢ M.n. capaciteit voor interne AI-applicaties

OpenAI, CoreWeave, Nebius & Oracle

➢ Met beperkte/geen FCF en veel schuld 

➢ M.n. capaciteit voor derde partijen



Datacenters: AI-Bubbel?  

➢ “At this point, I don’t think you can overbuild capacity”

➢ “I don’t think we’re going to be at a tipping point of 

overbuilding until 2029/2030, at least from our projections”

➢ “Right now, it still takes so long to build a data center”

Vraag overtreft aanbod aanzienlijk



Investeringsgolf Big Tech

Projecties blijven steeds verder oplopen…

Schattingen begin dit jaar 

➢ 2025: $281 miljard

➢ 2026: $314 miljard (+12% YoY)

Na Q3 cijferseizoen projecties

➢ 2025: $400 miljard 

➢ 2026: $518 miljard (+29% YoY)



Wie profiteert?

Datacenters van binnen

➢ Servers: Dell, HP, SuperMicro

➢ Networking: NVIDIA, Arista, Cisco 

➢ Power: Schneider, Vertiv

Semiconductors

➢ AI GPU’s: NVIDIA, AMD

➢ AI CPU’s: AMD, Intel

➢ ASICs: Broadcom, Marvell

➢ HBM: Micron, SK Hynix

Beleggen is risicovol, u kunt uw inleg verliezen



3 interessante aandelen

Voor beleggers die exposure zoeken in de AI-infra hoek

Los van de bekende namen zoals NVIDIA, AMD, ASML etc. 

Aandeel 1: Allrounder voor AI-chips

➢ Dominante marktleider zonder concurrentie

Aandeel 2: Defensief AI-Infra aandeel

➢ Sterk trackrecord, financieel solide

Aandeel 3: Offensief aandeel AI-chips 

➢ Veel groeikansen, wel speculatiever
Beleggen is risicovol, u kunt uw inleg verliezen



Aandeel 1: TSMC

Dominante marktleider zonder concurrentie

➢ TSMC maakt bijna alle AI-chips – linksom of rechtsom

➢ Chips voor NVIDIA, AMD, Broadcom, Marvell, Apple, Alphabet…  

➢ Maakt zelfs bepaalde chips voor concurrent Intel

➢ Vraag blijft jaren aanhouden (Big Tech CapEx) 

➢ Concurrentie (Intel, Samsung) loopt achter

➢ Structureel tekort aan capaciteit, vraag > aanbod

➢ Ruimte voor prijsverhogingen

➢ Hoge bezettingsgraad = betere marges

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie geen positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiële instrument. 



Aandeel 1: TSMC

Aandelen aantrekkelijk geprijsd

➢ Ijzersterke vooruitzichten komende jaren

➢ Concurrentie blijft op verre afstand

➢ 17% omzetgroei komende 5 jaar (CAGR)

➢ 23% winstgroei komende 5 jaar (CAGR)

➢ Aantrekkelijke waardering aandelen

➢ NTM: PE 20, PEG 0.9, EV/EBITDA 12.3x

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie geen positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiële instrument. 



Aandeel 2: Dell

Solide, gevestigde defensieve technaam 

➢ Saai en stoffig techaandeel? Not at all

➢ 5 jaar koersverloop: Apple +125% & Dell +339%

➢ Sterke positionering AI-Infra en Datacenters

➢ Belangrijke speler zakelijke PC markt

➢ Uitstekend gepositioneerd op dit moment

➢ Management ervaren & sterk trackrecord

➢ Financieel ijzersterk profiel (ROIC >35% LTM)

➢ Solide vrijekasstroom door cyclus heen

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie een positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiële instrument. 



Aandeel 2: Dell

Nieuwe doelstellingen

 ➢ Omzetgroei van 4% naar 7-9% per jaar

➢ Winstgroei 15% p.j. – verdubbeling in 5 jaar

➢ Gedreven door AI-Infra segment

➢ ‘Refresh cycle’ zakelijke PC-markt 

➢ Gouden combinatie voor komende jaren

➢ Aantrekkelijke waardering aandelen

➢ NTM: PE 14, PEG 1.10, EV/EBITDA 9.5x

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie een positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiële instrument. 



Aandeel 3: Marvell

Snel groeiende chipontwikkelaar

➢ Sterke positionering AI-Infra en Datacenters

➢ Inmiddels 75% omzet uit die hoek (+69% YoY)

➢ Hardst groeiende chipmarkten: GPU’s en ASIC’s

➢ GPU’s: alleskunners – NVDA, AMD

➢ ASIC’s: specifieke chips – MSFT, GOOGL, AMZN

➢ Marvell twee grote, belangrijke ASICs klanten

➢ Microsoft (Maia chips) + Amazon (Trainium)

➢ Bonus: overnamekandidaat Softbank 

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie een positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiële instrument. 



Aandeel 3: Marvell

Torenhoge groeivooruitzichten

➢ Enorme rugwind voor groei komende jaren

➢ 23% omzetgroei per jaar verwacht (5YR)

➢ 33% winstgroei per jaar verwacht (5YR)

➢ Waardering aandelen niet excessief

➢ EV/EBITDA NTM 23x, KW 29x, PEG–ratio <0.9

➢ Opletten concurrentie van o.a. Broadcom

➢ Management track record niet fantastisch

➢ Risicovol, maar imo interessante risk/reward 

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie een positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiële instrument. 



Beleggen in Tech: Software

Per definitie zeer interessant voor techbelegger

➢ Wederkerende omzet uit abonnementen

➢ Torenhoge winstmarges en vrijekasstroom

➢ Vaak langdurig bovengemiddelde omzetgroei

➢ Aanhoudende aandeelhouderswaardecreatie

Wel onderscheid maken en risico’s begrijpen

➢ One trick pony’s zonder MOAT: bijvoorbeeld Zoom video communications

➢ Veel bedrijven hoge share based compensation -> verwatering

➢ Risico op hevige multiple contraction bij terugval groei -> volatiele aandelen

➢ Vaak valt of staat de investment case met aanhoudende groei



2025: Two different stories

Aantal absolute winnaars

➢ Vaak relatieve nieuwkomers op de beurs

➢ Kansen dankzij AI → nieuwe markten, kansen omzetgroei

➢ Palantir +135%, AppLovin +168%, Unity Software +78%

Aantal grote achterblijvers

➢ Bekende kwaliteitsnamen

➢ Zorgen over risico’s AI → bedreiging business model

➢ Adobe -26%, Salesforce -28%, Servicenow -18%

Beleggen is risicovol, u kunt uw inleg verliezen.



2 interessante aandelen

Voor beleggers die exposure zoeken in softwarehoek

Grote, gevestigde naam + onbekende nieuwkomer

Aandeel 1: Achtergebleven softwarereus

➢ Absolute marktleider met consistente groei

Aandeel 2: Kansrijke Europese midcap   

➢ Interessante nichemarkt

Beleggen is risicovol, u kunt uw inleg verliezen.



Aandeel 4: Salesforce

Achtergebleven software aandeel
➢ Salesforce: software voor beheren klantrelaties/sales

➢ Absolute marktleider met consistente groei

➢ Aandelen flink onder druk, koers -28% YTD

➢ Beleggers zien risico’s bedrijfsmodel door AI

➢ Zorgen over (tijdelijke) groeivertraging

➢ Management geen fantastisch trackrecord

➢ Onderliggend solide cijfers + outlookverhoging

➢ $60 miljard omzet 2030 (+10% org. groei PJ)

➢ Maar toch… beleggers geloven er niet in

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie een positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiële instrument. 

https://www.probeleggen.nl/wp-content/uploads/2025/08/GyqHAKVacAMfIeD.jpg


Aandeel 4: Salesforce

Risk/reward aandelen interessant
➢ Meerdere ijzers in het vuur om groei te stimuleren

➢ Ruimte voor verbetering winstgevendheid

➢ Bovengemiddelde groei in het verschiet

➢ 9% omzetgroei komende 5 jaar (CAGR)

➢ 17% winstgroei komende 5 jaar (CAGR)

➢ Beleggers twijfelen aan haalbaarheid

➢ NTM: PE 20.1x, PEG 1.18, EV/EBITDA 12.9x

➢ FCF yield van ongeveer 6%

➢ Kans op aanzienlijke rerating aandelen

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie een positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiële instrument. 

https://www.probeleggen.nl/wp-content/uploads/2025/08/GyGHTUHaEAQg7sx.jpg


Aandeel 5: Planisware

Onbekend Europees softwarebedrijf

➢ ‘Ontdekt’ via Add Value Fund (april 2025)

➢ Solide trackrecord: ASMI, BESI, Unit4 & Exact 

➢ Specifieke project management software

➢ Beheren van complexe projecten

➢ O.a. in luchtvaart, defensie, ruimtevaart 

➢ Spin-off van het Franse Thales, IPO 2024

➢ Sterk trackrecord groei + verbetering marges

➢ Aandelen -26% YTD tijdelijke terugval groei

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie een positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiële instrument. 

https://www.probeleggen.nl/wp-content/uploads/2025/09/planiswawre.png


Aandeel 5: Planisware

Ticks all the right boxes 
➢ Bovengemiddelde omzetgroei, structurele toename winstmarges

➢ Nauwelijks klanten die opzeggen, integratie in IT

➢ Hoge net retention rate (121%) -> meer verdienen aan klanten

➢ Financieel solide (>20% ROIC, <2,5% CapEx)

➢ Ijzersterke vrijekasstroom + riante kaspositie

➢ Recente kwartaalcijfers: herstel groei in zicht

➢ NTM: PE 24,5x, PEG 1,58. EV/EBITDA 15,1x

➢ Geschat verdubbeling winst tegen 2030 (>15% PJ)

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie een positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiële instrument. 

https://www.probeleggen.nl/wp-content/uploads/2025/10/Screenshot-2025-10-21-103141.png


Comeback China Big Tech

➢ SMIC +157%% 

➢ Alibaba +94% 

➢ Cambricon +115%% 

➢ Baidu +58% 

➢ Tencent +56% 

➢ Xiaomi +25%

Afgelopen jaren Heden 

Regulatory crackdown
Tech, Education, Gaming, Data... 

Stimulerend beleid
Tech, Innovation, AI, Semi’s…

Overheidsbeleid
Onduidelijkheid, onzekerheid

Overheidsbeleid
Meer zekerheid, duidelijkheid

Economie onder druk
Zero-covid, zwakke consument

Economie trekt aan
Stimulus, herstel consument

Kunstmatige intelligentie (AI)
Weinig tot geen impact

Kunstmatige intelligentie (AI)
DeepSeek, Hunyuan, Ernie, Qwen

Aandelen waarderingen
Extreem laag, ‘uninvestable’

Aandelen waardering
Inhaalslag, relatief aantrekkelijk

Aandelenkoersen YTD

Tech is niet alleen VS/EU 



2 interessante aandelen

Voor beleggers die exposure zoeken in Chinese techmarkt

Twee favorieten

Aandeel 1: Absolute techkoning

➢ Stevige comeback gemaakt en firing on all cylinders

Aandeel 2: Ondergewaardeerde techreus

➢ Veel interessante ijzers in het vuur 



Aandeel 6: Tencent

Gespreide technologiegigant met AI-exposure

➢ Social Networks (WeChat), Advertising, Gaming & Fintech

➢ Vergelijkbaar met Meta - apps zoals WhatsApp/Instagram 

➢ Lange tijd underperformer geweest 

➢ Regulatory crackdown (gaming) 

➢ Zwakke consument (zero covid)

➢ Tencent is inmiddels helemaal terug

➢ Gamingsegment draait weer op volle toeren

➢ Advertentietak profiteert van implementatie AI

➢ Resultaat: Hernieuwde acceleratie omzetgroei 

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie geen positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiële instrument. 



Aandeel 6: Tencent

Aandelen ondanks koerswinst aantrekkelijk

➢ Aanhoudend momentum omzetgroei

➢ I.c.m. verbeterde winstgevendheid

➢ Enorme vrijekasstroom generatie

➢ Wel hoge AI-CapEx, maar met ROI

➢ 10% omzetgroei komende 5 jaar (CAGR)

➢ 15% winstgroei komende 5 jaar (CAGR)

➢ Waardering nog steeds aantrekkelijk

➢ NTM: PE 19.6x, PEG 1.26, EV/EBITDA 15.5x

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie geen positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiële instrument. 



Aandeel 7: Baidu

Internetkoning Baidu - het ‘Google van China’

➢ Leidend technologiebedrijf met breed scala diensten & producten 

➢ Zeer dominante positie zoekmachinemarkt (idem Alphabet)

➢ Baidu Search, Baidu Ads, Baidu Maps, Baidu App Store

➢ Grote speler cloud computing met Baidu Cloud 

➢ Marktleider Robotaxi Apollo Go – vergelijkbaar met Waymo

➢ Advertentieomzet blijft relatief zwak, groei blijft achter

➢ Talloze nieuwe groeikansen dankzij AI onderschat

➢ Baidu Cloud specifiek gericht op AI applicaties

➢ Enorme groeiacceleratie en aanhoudend momentum (>40%)

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie een positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiële instrument. 



Aandeel 7: Baidu

Aanzienlijke upside in het verschiet

➢ Meerdere ijzers in het vuur + nieuwe groeikansen dankzij AI 

➢ Baidu Cloud groeit enorm hard met operationele hefboom

➢ Robotaxi business ‘gratis call-optie’ voor beleggers

➢ Financieel robuust >$20B cash, wel AI investeringen

➢ Geschat 4% omzetgroei komende 5 jaar (CAGR)

➢ Geschat 11% winstgroei komende 5 jaar (CAGR)

➢ Waardering aandelen aantrekkelijk

➢ NTM PE 19.8x, EV/EBITDA 12,9x

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie een positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiële instrument. 



Techportfolio ProBeleggen

➢ Eigen techportfolio sinds Feb 2025

➢ Rendement +27,1% (NASDAQ +21%)

➢ Inmiddels 92% belegd en 8% cash

➢ AI-Infra, Software, Semi’s & China

➢ Komende tijd verder uitbouwen

➢ Volgen via www.probeleggen.nl

Behaalde resultaten in het verleden, bieden geen garantie voor de toekomst.
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