Disclaimer

Deze presentatie is niet opgesteld overeenkomstig de wettelijke voorschriften ter bevordering van de onafhankelijkheid van onderzoek op beleggingsgebied. De informatie in deze
presentatie is niet bedoeld als individueel beleggingsadvies en moet daarom worden gezien als beleggingsaanbeveling. Deze aanbeveling houdt geen rekening met sluit mogelijk niet
aan bij uw persoonlijke financiéle situatie, uw kennis en ervaring, uw beleggingsdoelstelling en/of - horizon en uw risicoprofiel en/of -tolerantie. Ook is geen rekening gehouden met
transactiekosten. U bent zelf verantwoordelijk voor de beoordeling of een belegging voor u passend is. Financiéle instrumenten bevatten risico’s die kunnen resulteren in verlies,
waardoor deze instrumenten niet voor iedere belegger geschikt zijn. Daarbij geldt dat de waarde van de beleggingen kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen
garantie voor de toekomst. LYNX raadt u aan om te beleggen in financiéle instrumenten die aansluiten bij uw kennis en ervaring, en waarvan u de bijhorende risico’s en de omvang van
uw blootstelling aan verlies volledig begrijpt. Ondanks het feit dat LYNX alle zorgvuldigheid in acht neemt bij het samenstellen en onderhouden van deze pagina’s, en daarbij gebruik
maakt van bronnen die betrouwbaar geacht worden, kan LYNX niet instaan voor de juistheid, volledigheid en actualiteit van de geboden informatie. Aan de informatie op deze pagina

kunnen daarom geen rechten worden ontleend. Evenmin zijn er andere belangenconflicten van toepassing in overeenstemming met het beleid inzake belangenconflicten van LYNX.

De beloning van de auteur staat niet direct of indirect in relatie met zijn/haar standpunten of ideeén. De spreker bevestigt dat hij/zij op moment van deze presentatie geen posities

aanhoudt in de financiéle instrumenten die aan bod komen. Evenmin zijn er andere belangenconflicten van toepassing in overeenstemming met het beleid inzake belangenconflicten

van LYNX. Ondanks het feit dat LYNX alle zorgvuldigheid in acht neemt bij het samenstellen en onderhouden van deze pagina’svan deze presentatie, en daarbij gebruik maakt van

bronnen die betrouwbaar geacht worden, kan LYNX niet instaan voor de juistheid, volledigheid en actualiteit van de geboden informatie. Aan de informatie die in de presentatie uiting
wordt beschreven kunnen derhalve geen rechten worden ontleend. De informatie en/of meningen en verklaringen stemmen overeen met de stand van zaken op het tijdstip van deze
presentatie. Zij kunnen door toekomstige ontwikkeling achterhaald zijn zonder dat de presentatie wordt gewijzigd. Daarbij is bij deze presentatie deze uiting geen rekening gehouden

met transactiekosten. Waar de indicatie gebaseerd is op bruto prestaties, zijn provisies, vergoedingen of andere kosten van toepassing en te vinden op de tarievenpagina van LYNX.
LYNX B.V. is gevestigd in Amsterdam en heeft een vergunning als beleggingsonderneming van de Autoriteit Financiéle Markten (AFM).

LYNX B.V. is ingeschreven in het handelsregister onder nummer 34253246.


https://www.lynx.nl/media/doc/2020/lynx_samenvatting_beleid_inzake_belangenconflicten.pdf
https://www.lynx.nl/media/doc/2020/lynx_samenvatting_beleid_inzake_belangenconflicten.pdf
https://www.lynx.nl/media/doc/2020/lynx_samenvatting_beleid_inzake_belangenconflicten.pdf
https://www.lynx.nl/tarieven-kosten-beleggen/
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Justin Blekemolen Beleggen is risicovol, u kunt meer dan uw inleg verliezen



\Xie ben ik? %Y pEAANDEELHOUDERM.

Jordy Beuving — Beursanalist

» Passie voor aandelen & tech (semi's)

» 5 Jjaar DeAandeelhouder & ProBeleggen

» Analyses, video's, webinars, podcasts Edit profile

» Eigen techportfolio ProBeleggen Jordy Beuving &

@Beuvinglordy

A Stockmarket Analyst

» Media: BNR Nieuwsradio, BBC Business ® Semiconductor Industry

& Technology Stocks
® TechWar™ @ @

> Dagel_ijks beurscontent op X ¥ | Follow for ASML, NVIDIA, BESI, TSMC, INTEL, AMD & ASM

& Media & News Company © Amsterdam, Nederland
(2 deaandeelhouder.nl/author/jordy b... © Born October 10, 1995

VOlg me Via @BeUVingJordy Joined December 2020

4,389 Following 6,285 Followers



Waarom beleggen in tech?

%Y pEAANDEELHOUDERM-

Simpel: Tech rules the world

> Innovatie: Internet, Smartphones, Kunstmatige Intelligentie (Al)

» Big Tech: Grootste bedrijven ter wereld allemaal techbedrijven

> Superieur bedrijffsmodellen - schaalvoordelen, netwerkeffecten

Abonnementen met wederkerende omzet
Platformen met steeds meer gebruikers -> hefboom
Software slechts éenmalig maken, 1000x verkopen

» Financieel ijzersterk: Hoge ROIC, winstmarges & vrijekasstromen

» Langere termijn: Veel waardecreatie -> aandeelhouderswaarde

Beleggen is risicovol, u kunt uw inleg verliezen.

M= Microsoft

Alphabet

amazon

0\ Meta



Techaandelen in 2025 %Y pEAANDEELHOUDERM.

> Al-Infrastructuur & Datacenters » Grote uitschieters chipaandelen
 Nebius +311% * SKHynix +254%  Micron +192%

« CoreWeave +173% « Lam Research +129% ¢ Intel +94%

» Celestica +261% * NVIDIA +41% « AMD +102%
 Oracle +47% e TSMC +39%  Broadcom +54%
» Comeback China Big Tech > Twijfel over bestaansrecht software
« SMIC +157% = Alibaba +1477% « Adobe -26%

« Tencent +56% + Baidu +56% « Salesforce -28%

o Xiaomi +25% * ServiceNow -19%

Behaalde resultaten in het verleden, bieden geen garantie voor de toekomst. ﬁ



Investeringsgolf Big Tech

73t 0eAANDEELHOUDERM.

Hyperscalers CapEx projecties reusachtig

» Datacenters & Al-Infrastructuur

Big 4: Microsoft, Meta, Alphabet & Amazon
» Financiering met eigen vrijekasstroom

» M.n. capaciteit voor interne Al-applicaties

OpenAl, CoreWeave, Nebius & Oracle
» Met beperkte/geen FCF en veel schuld

» M.n. capaciteit voor derde partijen

Big Tech’s spending boom
Capital expenditure, Sbn

Il Alphabet B Amazon B Microsoft Il Meta

500

400




Datacenters: Al-Bubbel? %t pEAANDEELHOUDERM:

Vraag overtreft aanbod aanzienlijk om,f Beuving @ X

@Beuvinglordy - Follow

& N “ Yes you heard it right - no risk of
“At this point, | don't think you can overbuild capacity” overbuilding Datacenters before 2029/2030 SMSFT
$NVDA $AMD $ANET $DELL $MRVL

& Daniel Newman £ @danielnewmanUV - #

“I don’t think we're going to be at a tipping point of
SMSFT DC leader “No risk of overbuilding before 2029/2030.

overbuilding until 202972030, at least from our projections’

Meanwhile, Fin X posters in their mom’s basement going max leverage
short SNVDA.

“Right now, it still takes so [ong to build a data center” What does Jensen, Satya and Sundar know that the bubble bears don't?

aF L

Client ® 00:10:50

Yeah. What would you say to someone who's worried about overbuild and Oracle coming in, just
throwing big checks around and building too much capacity? What would be your response to that
kind of stuff, those worries? . . M ° ft
Expert ® 00:11:02 . Icroso

At this point, | don't think you can overbuild capacity. | don't think we're going to be at a tipping point of

overbuilding until 2029, 2030, at least from our projections. Right now, it still takes so long to build a

data center. | would say in Europe too, thankfully, we've already done address a lot of sustainability



Investeringsgolf Big Tech 7Y e AANDEELHOUDERM.

. . - Jordy Beuving @ X
Projecties blijven steeds verder oplopen... @

Revised Al Hyperscaler CapEx projections
$AMZN $META $MSFT $GOOGL $ORCL

& Johan @ @jor0s3n

SChatti ngen beg i n d it jaar Don't forget semi equipment: $ASML $LRCX SKLAC SAMAT

> 2025 $281 m i Ua rd Mega-cap Al CapEx: Continuous Upward Revisions
- Estimated total 2026 CapEx for the five major Al hyperscalers (AMZN,
GOOGL, META, MSFT, ORCL): raised from $314bn at the beginning of

> 20206 $314 manrd (+12% YoY) 2025 to $458bn at the start of the Q325

Exhibit 8: Change in capex estimates for Al hyperscalers
Al hyperscalers include AMZMN, GOOGL, META, MSFT, ORCL

$800 -
Consensus capex spending
$700 | estimates for Al hyperscalers

Na Q3 cijferseizoen projecties o9 oo I8 e
3458 +29%

iy $500 +19%

> 2025 $400 miljard oo W

(+12%)

$300

> 2026: $518 miljard (+29% YoY) .

$100

$0

Start of 2025 Start of 3Q 2025 Current
BAMINgs season

Fource; Factsel, Goldman sachs Glabal Inwvestment Reseanch



Wie profiteert?

73t 0eAANDEELHOUDERM.

Datacenters van binnen
» Servers: Dell, HP, SuperMicro
» Networking: NVIDIA, Arista, Cisco

> Power: Schneider, Vertiv

Semiconductors

» Al GPU’s: NVIDIA, AMD

» Al CPU's: AMD, Intel

» ASICs: Broadcom, Marvell
» HBM: Micron, SK Hynix

Exhibit 1: Who Makes the Data Center - 2025
Estimated capex costs of $39mn per megawatt

Who Makes the Data Center - 2025

Key equipment, content per megawatt, and global vendors

$0.9mn/MW Engineering fee
Cooling towers Schneider $0.4mn/MW
$0.1mn/MW Eat Jacobs
SPX Technologies Verti Burns & McDonnell

vapco 1 — HP Enterprise
Baltimore Aircoil e i | Power distribution
\ ; ) $0.4mn/MW

Schneider Construction fee

Vertiv $0.9mn/MW
Eaton Holder
Chlllers 2:‘7;"
$0.4mn/ MW
Johnson Controls
Tran
Carrier 5
Daiki = = _,: = [
S 12 - i
Switchgear i e (= N
$0.5mn/MW s e |
Schneider \r- \ {5
Vertiv W U 2
Eaton .y‘ﬂ‘ > 6.2
Networking
$4.3mn/MW
Arista Networks
Servers Cisco Systems
$25.0mn/MW Huawei
Dell NVIDIA
CRAHs HP Enterprise
$0.6mn/MW Supet:Micro
Generators Vertiv
$0.8mn/MW Stulz
Caterpillar Johnson Controls
Cummins
Rolls Royce

Source: BofA Global Research

Beleggen is risicovol, u kunt uw inleg verliezen



3 interessante aandelen 7 e AANDEELHOUDERM.

Voor beleggers die exposure zoeken in de Al-infra hoek
Los van de bekende namen zoals NVIDIA, AMD, ASML etc.

Aandeel 1: Allrounder voor Al-chips

» Dominante marktleider zonder concurrentie

Aandeel 2: Defensief Al-Infra aandeel

» Sterk trackrecord, financieel solide

Aandeel 3: Offensief aandeel Al-chips

> Veel groeikansen, wel speculatiever
Beleggen is risicovol, u kunt uw inleg verliezen



Aandeel 1: TSMC %t pEAANDEELHOUDERM:

Dominante marktleider zonder concurrentie

» TSMC maakt bijna alle Al-chips - linksom of rechtsom

» Chips voor NVIDIA, AMD, Broadcom, Marvell, Apple, Alphabet..

» Maakt zelfs bepaalde chips voor concurrent Intel

» Vraag blijft jaren aanhouden (Big Tech CapEx) ;:L?:;::iium X
..... $TSM

» Concurrentie (Intel, Samsung) loopt achter & Dan Nystedt & Ganystect

> Structureel tekort aan capaciteit, vraag > aanbod e e

» Ruimte voor prijsverhogingen >eptember.

> Hoge bezettingsgraad - betere marges TSMC's previous monthly record was April, NT$349.57 billion.

1/3 $TSM SAAPL SNVDA $AMD $AVGO $QCOM #semiconductors
#semiconductor

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie geen positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiéle instrument.



Aandeel 1: TSMC %t pEAANDEELHOUDERM:

Aandelen aantrekkelijk geprijsd

» ljzersterke vooruitzichten komende jaren

» Concurrentie blijft op verre afstand

> 17% omzetgroei komende 5 jaar (CAGR)
>  23% winstgroei komende 5 jaar (CAGR)

» Aantrekkelijke waardering aandelen
» NTM: PE 20, PEG 0.9, EV/EBITDA 12.3x

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie geen positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiéle instrument.



Aandeel 2: Dell %t pEAANDEELHOUDERM:

Solide, gevestigde defensieve technaam

» Saai en stoffig techaandeel? Not at all M L

» 5 jaar koersverloop: Apple +125% & Dell +339%

Dell Technologies

. . $ 146’70 1338,70% +113,26 5J
» Sterke positionering Al-Infra en Datacenters Voorbeurs: §150,60 (12,66%) +3.90

Gesloten: 10 nov, 06:17:43 UTC-5 - USD - NYSE - Disclaimer

> Belangrijke speler zakelijke PC markt DS M eM YD W s MAX

» Uitstekend gepositioneerd op dit moment

100

» Management ervaren & sterk trackrecord e

» Financieel ijzersterk profiel (ROIC >35% LTM)

> SOl.ide VrijekasstrOOm door CYC[US heen | Dell Technologies $146,70 +$ 113,26 1338,70%
Apple $ 268,47 +$ 149,21 M2511% X

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie een positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiéle instrument.



Aandeel 2: Dell

7t 0 AANDEELHOUDERM.

Nieuwe doelstellingen

» Omzetgroel van 4% naar 7-9% per jaar

» Winstgroei 15% pJ. - verdubbeling in 5 jaar

» Gedreven door Al-Infra segment
» 'Refresh cycle' zakelijke PC-markt

» Gouden combinatie voor komende jaren

> Aantrekkelijke waardering aandelen
» NTM: PE 14, PEG 1.10, EV/EBITDA 9.5x

Committed
to long-term
value
creation

Our strategy, operating
model and track record
of execution have us well
positioned

Long-term financial framework’

7-9%

R
g:)\ﬁr;]ue 2 —3% Client Solutions Group

11— 14% Infrastructure Solutions Group

15%+

Diluted EPS
growth

100%+

NI to adj. FCF
conversion

80%+
Target return of

adj. FCF to
shareholders

10%+

Dividend
0%+ annually
L $ap BT s2.10° + Target to grow the dividend at 10% or
Dividend growth pEa2 _ better annually through FY302
rate FY26-FY302
FYz3 P24 P25 Y26 FY2TE  FY2BE FY20E  FY30E
i

D&LLTechnologies

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie een positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiéle instrument.



Aandeel 3: Marvell

73t 0eAANDEELHOUDERM.

Snel groeiende chipontwikkelaar

vV V VYV VY V

>

Sterke positionering Al-Infra en Datacenters

Inmiddels 75% omzet uit die hoek (+69% YoY)

Hardst groeiende chipmarkten: GPU's en ASIC's
GPU's: alleskunners - NVDA, AMD

ASIC's: specifieke chips - MSFT, GOOGL, AMZN
Marvell twee grote, belangrijke ASICs klanten

Microsoft (Maia chips) + Amazon (Trainium)

Bonus: overnamekandidaat Softbank

Wl MARVELL'

Data center end market Q2 FY26

Revenue ($M)
$1,441 $1,491
$881

Q225 Q126

Up 69% y/y and 3% q/q

Al-driven custom silicon and
inlerconnect demand

Highlights

Won new hyperscaler custom sockets, adding to prior
18 wins, with a lifetime revenue forecasted at multiple
bilions of dollars

« Began volume shipments of next-generation 200G per
lane 1.6T PAM4 DSPs

« Began ramping 51.2 Tbps switches, grew data center
storage revenue

« Expanded collaboration with Microsoft Azure on
Marvell® LiquidSecurity® hardware security modules
Announced industry’s first 2nm custom SRAM for next-
generation Al Infrastructure

Introduced new packaged-integrated voltage regulator
(PIV‘R) power solution for accelerated infrastructure

« Expect Q3 revenue to be flat sequentially, with

interconnect strength offset by lower custom revenue

1] T T

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie een positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiéle instrument.



Aandeel 3: Marvell %t pEAANDEELHOUDERM:

Torenhoge groeivooruitzichten

» Enorme rugwind voor groei komende jaren

Iﬁ' MARVELL'

> 23% omzetgroei per jaar verwacht (5YR)

>  33% winstgroei per jaar verwacht (5YR)

Marvell data center market opportunity*
£94B

» Waardering aandelen niet excessief
> EV/EBITDA NTM 23%x, KW 29x, PEG-ratio <0.9

Accelarated
+ custom compube
53% CAGR

+ Switching 17% CAGR

+ |nterconnect 35% CAGR

» Opletten concurrentie van o.a. Broadcom

+ Slorage 9% CAGR

CYag

» Management track record niet fantastisch

> Risicovol. maar imo interessante risk/reward ——— N

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie een positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiéle instrument.



Beleggen in Tech: Software 7t e AANDEELHOUDERM:

Per definitie zeer interessant voor techbelegger
> \Wederkerende omzet uit abonnementen

» Torenhoge winstmarges en vrijekasstroom

» Vaak langdurig bovengemiddelde omzetgroel
>

Aanhoudende aandeelhouderswaardecreatie

Wel onderscheid maken enrisico’s begrijpen

» One trick pony's zonder MOAT: bijvoorbeeld Zoom video communications

» Veel bedrijven hoge share based compensation -> verwatering

» Risico op hevige multiple contraction bij terugval groei -> volatiele aandelen
>

Vaak valt of staat de investment case met aanhoudende groei




2025 Two different stories 7Y e AANDEELHOUDERM.

Aantal absolute winnaars
» Vaak relatieve nieuwkomers op de beurs
» Kansen dankzij Al = nieuwe markten, kansen omzetgroel

» Palantir +135%, AppLovin +168%, Unity Software +78%

Aantal grote achterblijvers
» Bekende kwaliteitsnamen
» Zorgen over risico's Al = bedreiging business model

> Adobe -26%, Salesforce -28%, Servicenow -18%

Beleggen is risicovol, u kunt uw inleg verliezen.



2 interessante aandelen %Y pEAANDEELHOUDERM:

Voor beleggers die exposure zoeken in softwarehoek

Grote, gevestigde nhaam + onbekende nieuwRomer

Aandeel 1: Achtergebleven softwarereus

» Absolute marktleider met consistente groei

Aandeel 2: Kansrijke Europese midcap

> Interessante nichemarkt

Beleggen is risicovol, u kunt uw inleg verliezen.



Aandeel 4: Salesforce

73t 0eAANDEELHOUDERM.

Achtergebleven software aandeel

>
>
>

>
>
>

Salesforce: software voor beheren klantrelaties/sales

Absolute marktleider met consistente groei
Aandelen flink onder druk, koers -28% YTD

Beleggers zien risico's bedrijffsmodel door Al
Zorgen over (tijdelijke) groeivertraging

Management geen fantastisch trackrecord

Onderliggend solide cijfers + outlookverhoging
$60 miljard omzet 2030 (+10% org. groei PJ)

Maar toch.. beleggers geloven er niet in

salesforce

0 Salesforce, Inc.

40,000
37,895

34,857
31,352

|
2022

Powered by Fiscalai

26,492

|
2021

21,252

|
2020

17,098

13,282
10 540
|

es (Annual) (Millions) (Total Change: 12129.84%) (CAGR: 28.8%)

6,667
5,374
4,071
3,050
657 ,267
z A -— l
20 2006 200 20

@® CRM - Total Rev

a o

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie een positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiéle instrument.


https://www.probeleggen.nl/wp-content/uploads/2025/08/GyqHAKVacAMfIeD.jpg

Aandeel 4: Salesforce %Y pEAANDEELHOUDERM.

Risk/reward aandelen interessant

» Meerdere ijzers in het vuur om groei te stimuleren

salesforce

» Ruimte voor verbetering winstgevendheid

» Bovengemiddelde groei in het verschiet

[ Salesforce - EV/IFCF

» 9% omzetgroei komende 5 jaar (CAGR)
> 17% winstgroei komende 5 jaar (CAGR)

» Beleggers twijfelen aan haalbaarheid

» NTM: PE 20.1x, PEG 118, EV/EBITDA 12.9%

» FCF yield van ongeveer 6%

> Ka ﬂS O p aa nz | en |_U ke re rat| ng aa n de Len -8~ EV/FCF (Annual) (Total Change: -42.79%) (CAGR: -5.8%)

eeeeeeeee Fiscalai

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie een positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiéle instrument.


https://www.probeleggen.nl/wp-content/uploads/2025/08/GyGHTUHaEAQg7sx.jpg

Aandeel 5: Planisware %t pEAANDEELHOUDERM:

Onbekend Europees softwarebedrijf )
> 'Ontdekt’ via Add Value Fund (april 2025) P I a n Iswa re

» Solide trackrecord: ASMI, BESI, Unit4 & Exact

I Planisware’s history of consistent and sustainable growth

» Specifieke project management software

€183M
1 9%

. oo~ e 2 = ™MMm T W WY >~ L0 = ™NmM T N W M~ O D = ™M =
o o o o o 2 o Qo 9 9o © g 9 2 = = = @ = = = = = = = N &N ™~ ™~ o
o e o & O &6 5 o o & &6 o o & o o oo o o e oo o o o o o o o o
» Spin-off van het Franse Thales, IPO 2024 e #2° R ERRRRRANARRRRARRRRARNARNRREE
1
Foundati t

wwwwwwww

» Beheren van complexe projecten

> 0.a.in luchtvaart, defensie, ruimtevaart

» Sterk trackrecord groei + verbetering marges

aaaaaaaaaaaaaaaa

» Aandelen -26% YTD tijdelijke terugval groei

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie een positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiéle instrument.


https://www.probeleggen.nl/wp-content/uploads/2025/09/planiswawre.png

Aandeel 5: Planisware %t pEAANDEELHOUDERM:

Ticks all the right boxes )
» Bovengemiddelde omzetgroei, structurele toename winstmarges P I a n I Swa I"e
» Nauwelijks klanten die opzeggen, integratie in IT
» Hoge net retention rate (121%) -> meer verdienen aan klanten
| @32025highiights !
» Financieel solide (>207% ROIC, <2 5% CapEx) o i it e
> |lzer5terke Vri.ekasstroom + riante kas OSitie « Early signs of improvements in macroeconomic headwinds having impacted
@ revenue growth of the recent quarters
Planéwa re - Strong level of signatures for both new logos and existing clients in the past
in Q3 2025 @ weeks
» Recente kwartaalcijfers: herstel groei in zicht
+ Continued geographic expansion with the opening of a new office in Australia
O]
» NTM: PE 24,5x, PEG 1,58. EV/EBITDA 15,1x
@ + 2025 objectives confirmed
» Geschat verdubbeling winst tegen 2030 (>15% PJ)

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie een positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiéle instrument.
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Comeback China Big Tech %<t 0eAANDEELHOUDERM.

Techis nietalleen vs/EV  LEEEIIEIN EEC R

Regulatory crackdown Stimulerend beleid
Tech, Education, Gaming, Data... Tech, Innovation, Al, Semi’s...
Aandelenkoersen YTD Overheidsbeleid Overheidsbeleid
Onduidelijkheid, onzekerheid Meer zekerheid, duidelijkheid
» SMIC +1577%%
: o Economie onder druk Economie trekt aan
+ (o]
> Alibaba 947 Zero-covid, zwakke consument Stimulus, herstel consument
» Cambricon +115%%
. . Kunstmatige intelligentie (Al) Kunstmatige intelligentie (Al)
» Baidu +587% Weinig tot geen impact DeepSeek, Hunyuan, Ernie, Qwen
> Tencent +50% Aandelen waarderingen Aandelen waardering
>  Xiaomi +25% Extreem laag, ‘uninvestable’ Inhaalslag, relatief aantrekkelijk



2 interessante aandelen %Y pEAANDEELHOUDERM.

Voor beleggers die exposure zoeken in Chinese techmarkt

Twee favorieten

Aandeel 1: Absolute techkoning

» Stevige comeback gemaakt en firing on all cylinders

Aandeel 2: Ondergewaardeerde techreus

» Veel interessante ijzers in het vuur



Aandeel 6: Tencent

73t 0eAANDEELHOUDERM.

YV V VYV V V

YV V VYV V

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie geen positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiéle instrument.

Social Networks (WeChat), Advertising, Gaming & Fintech

Gespreide technologiegigant met Al-exposure

Tencent i

Vergelijkbaar met Meta - apps zoals WhatsApp/Instagram

Lange tijd underperformer geweest
Regulatory crackdown (gaming)

Zwakke consument (zero covid)

Tencent is inmiddels helemaal terug
Gamingsegment draait weer op volle toeren
Advertentietak profiteert van implementatie Al

Resultaat: Hernieuwde acceleratie omzetgroei

Marktoverzicht = Tencent Holdings Limited

649,50 1o

+233,590 (56,13%) 4 jaar tot nu toe
10 mov, 16:08 GMT+8 = Disclaimer

1D aD M &M YTD 1J ad Max.
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Aandeel 6: Tencent

73t 0eAANDEELHOUDERM.

Aandelen ondanks koerswinst aantrekkelijk

» Aanhoudend momentum omzetgroei
» l.cm. verbeterde winstgevendheid
» Enorme vrijekasstroom generatie

> Wel hoge Al-CapEx, maar met ROI

10% omzetgroei komende 5 jaar (CAGR)
15% winstgroei komende 5 jaar (CAGR)
Waardering nog steeds aantrekkelijk
NTM: PE 19.6x, PEG 1.26, EV/EBITDA 15.5x

YV V VYV V

Tencent i

| 700 EPS Normalized Consensus Average (NTM) 29.68 "} 40.00

| 700 Price /Earnings - P/E(NTM) 19.9x

1016 2018 2020 2022 2024 2026

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie geen positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiéle instrument.



Aandeel 7: Baidu %Y pEAANDEELHOUDERM.

Internetkoning Baidu - het ‘Google van China’

o0

020
- cbedri - BaichBE
Leidend technologiebedrijf met breed scala diensten & producten >

Zeer dominante positie zoekmachinemarkt (idem Alphabet)
Baidu Search, Baidu Ads, Baidu Maps, Baidu App Store

Grote speler cloud computing met Baidu Cloud

vV V V V VY

Marktleider Robotaxi Apollo Go - vergelijkbaar met Waymo

Advertentieomzet blijft relatief zwak, groei blijft achter
Talloze nieuwe groeikansen dankzij Al onderschat

Baidu Cloud specifiek gericht op Al applicaties

YV V VYV V

Enorme groeiacceleratie en aanhoudend momentum (>40%)

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie een positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiéle instrument.



Aandeel 7: Baidu %t pEAANDEELHOUDERM:

Aanzienlijke upside in het verschiet

00
020 I'"-:r
Meerdere ijzers in het vuur + nieuwe groeikansen dankzij Al Bal @ ﬁ SZ

>

» Baidu Cloud groeit enorm hard met operationele hefboom

> Robotaxi business ‘gratis call-optie’ voor beleggers ei?;:’ Sauing X

@BeuvingJordy - Follow

» Financieel robuust >$20B cash, wel Al investeringen © ~ ] & @ & Baidu Robotaxi Apollo Go update
$BIDU $TSLA $GOOGL
- 2.2 million rides in Q1-25 (+148% YoY)

0 : : - Cumulative rides surpassed 14 mil

> Geschat 4% omzetgroel komende 5 jaar (CAGR) - Multi-year strategic partnership with Uber to deploy

> Geschat 11% \X/instg roei komende 5jaar (CAGR) thousands of Apollo Go's on the Uber platform (Asia,
Middle East)

. y - Strategic Show mor

> Waardering aandelen aantrekkelijk e i

» NTMPE 19.8x, EV/EBITDA 12,9x e
ed info @ multi-year strategic partnership with Uber Technologies, Inc. in July 2025 to deploy thousands ol

15 vehicles on the Uber platform across multiple International markets, with Initlal dey oyments planned for

De auteur verklaart dat hij op moment van publicatie een positie aanhoudt in het hierboven vermelde financiéle instrument.



Techportfolio ProBeleggen

73t 0eAANDEELHOUDERM.

» Eigen techportfolio sinds Feb 2025
» Rendement (NASDAQ +21%)
» Inmiddels 92% belegd en 8% cash

» Al-Infra, Software, Semi’s & China

» Komende tijd verder uitbouwen

» Volgen via www.probeleggen.nl

MNotificaties
- Jordy Beuving
Technologie aandelen Aan
31777.88 27.11% 27.11% 27.11%

31-10-zozs  INVESTMEN. Al-Infra exposure omhoog met aankoop..
30-10-2025 MUTATIE Herbalanceren techportfolio

3o-10-z025 = FDATE AlXTROM 8% hoger na kwartaalcijfers

Pﬁ ProBeleggen

Meekijken met de beste Professionals

Behaalde resultaten in het verleden, bieden geen garantie voor de toekomst.



Disclaimer

Deze presentatie is niet opgesteld overeenkomstig de wettelijke voorschriften ter bevordering van de onafhankelijkheid van onderzoek op beleggingsgebied. De informatie in deze
presentatie is niet bedoeld als individueel beleggingsadvies en moet daarom worden gezien als beleggingsaanbeveling. Deze aanbeveling houdt geen rekening met sluit mogelijk niet
aan bij uw persoonlijke financiéle situatie, uw kennis en ervaring, uw beleggingsdoelstelling en/of - horizon en uw risicoprofiel en/of -tolerantie. Ook is geen rekening gehouden met
transactiekosten. U bent zelf verantwoordelijk voor de beoordeling of een belegging voor u passend is. Financiéle instrumenten bevatten risico’s die kunnen resulteren in verlies,
waardoor deze instrumenten niet voor iedere belegger geschikt zijn. Daarbij geldt dat de waarde van de beleggingen kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen
garantie voor de toekomst. LYNX raadt u aan om te beleggen in financiéle instrumenten die aansluiten bij uw kennis en ervaring, en waarvan u de bijhorende risico’s en de omvang van
uw blootstelling aan verlies volledig begrijpt. Ondanks het feit dat LYNX alle zorgvuldigheid in acht neemt bij het samenstellen en onderhouden van deze pagina’s, en daarbij gebruik
maakt van bronnen die betrouwbaar geacht worden, kan LYNX niet instaan voor de juistheid, volledigheid en actualiteit van de geboden informatie. Aan de informatie op deze pagina

kunnen daarom geen rechten worden ontleend. Evenmin zijn er andere belangenconflicten van toepassing in overeenstemming met het beleid inzake belangenconflicten van LYNX.

De beloning van de auteur staat niet direct of indirect in relatie met zijn/haar standpunten of ideeén. De spreker bevestigt dat hij/zij op moment van deze presentatie geen posities

aanhoudt in de financiéle instrumenten die aan bod komen. Evenmin zijn er andere belangenconflicten van toepassing in overeenstemming met het beleid inzake belangenconflicten

van LYNX. Ondanks het feit dat LYNX alle zorgvuldigheid in acht neemt bij het samenstellen en onderhouden van deze pagina’svan deze presentatie, en daarbij gebruik maakt van

bronnen die betrouwbaar geacht worden, kan LYNX niet instaan voor de juistheid, volledigheid en actualiteit van de geboden informatie. Aan de informatie die in de presentatie uiting
wordt beschreven kunnen derhalve geen rechten worden ontleend. De informatie en/of meningen en verklaringen stemmen overeen met de stand van zaken op het tijdstip van deze
presentatie. Zij kunnen door toekomstige ontwikkeling achterhaald zijn zonder dat de presentatie wordt gewijzigd. Daarbij is bij deze presentatie deze uiting geen rekening gehouden

met transactiekosten. Waar de indicatie gebaseerd is op bruto prestaties, zijn provisies, vergoedingen of andere kosten van toepassing en te vinden op de tarievenpagina van LYNX.
LYNX B.V. is gevestigd in Amsterdam en heeft een vergunning als beleggingsonderneming van de Autoriteit Financiéle Markten (AFM).

LYNX B.V. is ingeschreven in het handelsregister onder nummer 34253246.


https://www.lynx.nl/media/doc/2020/lynx_samenvatting_beleid_inzake_belangenconflicten.pdf
https://www.lynx.nl/media/doc/2020/lynx_samenvatting_beleid_inzake_belangenconflicten.pdf
https://www.lynx.nl/media/doc/2020/lynx_samenvatting_beleid_inzake_belangenconflicten.pdf
https://www.lynx.nl/tarieven-kosten-beleggen/
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