Disclaimer

De informatie in deze presentatie is niet bedoeld als individueel beleggingsadvies en moet daarom worden gezien als
beleggingsaanbeveling. Deze aanbeveling sluit mogelijk niet aan bij uw persoonlijke financiéle situatie, uw kennis en ervaring, uw
beleggingsdoelstelling en/of - horizon en uw risicoprofiel en/of -tolerantie. Ook is geen rekening gehouden met
transactiekosten. U bent zelf verantwoordelijk voor de beoordeling of een belegging voor u passend is. Financiéle instrumenten
bevatten risico’s die kunnen resulteren in verlies, waardoor deze instrumenten niet voor iedere belegger geschikt zijn. In het
verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst. LYNX raadt u aan om te beleggen in financiéle
instrumenten die aansluiten bij uw kennis en ervaring. Ondanks het feit dat LYNX alle zorgvuldigheid in acht neemt bij het
samenstellen en onderhouden van deze pagina’s, en daarbij gebruik maakt van bronnen die betrouwbaar geacht worden, kan
LYNX niet instaan voor de juistheid, volledigheid en actualiteit van de geboden informatie. Aan de informatie op deze pagina
kunnen daarom geen rechten worden ontleend.
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Thema ‘23: rente en inflatie

De markten...



Quo vadis inflatie ?
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Quo vadis inflatie ?

US, Euro-Area Inflation Gap is Converging
Expectations of euro-area price growth surges to highest since 2012
i Track .~ Annotate = MNews C. Zoom

B US five-year, five-year forward inflation swap M Euro five-year, five-year forward inflation swap
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Waarde van het geld daalt pijlsnel (bis)

Federal Debt to GDP
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Vastrentende tip: koop onder pari

= Kies dus voor coupons met lage rente
= Terugbetaling bij vervaldag a pari (100%): bruto = netto

= Bij hetzelfde brutorendement: kies voor laagste coupon




Recente uitgifte Staatsbon op 10 jaar: 3% bruto, 2,1% netto
Staatsbon op secundaire markt op >9 jaar: 3,1% bruto, 2,65% netto

W BGBRT 1.3 06/04/32 €185.230 +.110 85.139/85.321 3.181/3.156
At 13:00 -—X-- Source BVAL

BGBRT 1.3 06/04/2 96) Actions + 97) Edit ~ Line Chart
01/01/2022[=I8 03/06/2023]=! Local CCY  RARERIE Key Events

D 30 IM 6M YTD 1Y 5Y Max Daly ¥ & tf -~ Table EGIECOE IR Add Data « . Edit Chart ##

Track Annotate

Jun 15 Jun 30 Jul 15 Jul 29 Aug 15 Aug 31 Sep 15 Sep 30 Oct 14 Oct 31 Nov 15 Nov 30
2022

Belegger



Meer concurrentie voor aandelen
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Aandelentips



Tip 1: HAL Trust

’, o AT Holding N.V.

=  HAL Trust | Isin-code: BMG455841020




Belegger

Tip 1: HAL Trust

= Familie Van der Vorm
= (Geen holding, maar een investeringsmaatschappij
= Wel de voordelen van een holding: diversificatie + korting

= Qersterke balans: nettokaspositie van 3 miljard EUR



Beursgenoteerde belangen

= Vopak (48,15%), marktwaarde 1,86 mld. EUR
= SBM Offshore (22,88%); 562 mIn. EUR
§ = Technip Energies (11,8%); 443 min. EUR

.'
DD
ENERGIES OFFSHORE
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Private equity = Boskalis: 4,3 mid. EUR vs 10,5 mid.
EUR marktwaarde HAL

= Cool Blue (49%): helaas uitgestelde
IPO; geschatte waarde 900 min.
EUR

= Conservatieve waardering: de
boekwaarde!

<>

nhrnnd



Dividend: 5 EUR per aandeel

DIVIDEND FUNCTIE VAN KOERS 5 Beeredh A0 el e
FUR FUR
170 _ Koers Hal Trust (L schaal) 8 = 4% van de gemiddelde beurskoers in
Brutodividend p.a. (R schaal) december
150
= De helftin cash, de helft in aandelen
130 . . .
= Uitkering in aandelen fiscaalgunstig
110 voor Belgische beleggers
90
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Mooie langetermijnbelegging

= Niet het meest hippe aandeel

= Wel kwaliteit met een mooi trackrecord

= (Gunstige verhouding tussen potentieel enrisico
= Deftig dividend

= Korting tegenover de intrinsieke waarde: 24%

= Eventuele crisissen zijn kansen voor HAL

= Opgelet voor de beperkte liquiditeit: limiteren!




OUTPERFORMER OP LANGE TERMIJN

900
800

700
600

500
400
300
200
100

0

- Hal Trust
-AEX

——
-

00

02

04

06

08

10

12 14 16 18 20 22



Lees De Belegger 4 maanden gratis
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Uw beleggingen naar een

hoger niveau tillen? 4 MAsNDEY
GRATIS

v Onafhankelijk beursadvies
v Concrete (ver)kooptips

v Voorbeeldportefeuille met
gemiddeld 8% rendement

Simon Renty .
Financieel ONTDEK DE BELEGGER :
analist .




Tip 2: Gen Digital

' Gen

= Gen Digital | Isin-code: US6687711084




fSymantec..

Tip 2: Gen Digital

j = Bevelliging van PC en smartphone

= Steeds meer data, voor bestaande
Norton én nieuwe toepassingen
l = (roel én schaalgrootte

= 60%VS / 40% internationaal

= > b00 miljoen gebruikers, waarvan 38,6 miljoen
betalend

= 90% van de omzet recurrent !l (abo-model)




Balans en waardering

Schulden hoger door overname Avast:
nettoschuld/EBITDA van 4

Maar sneller dan verwachte kostensynergien

Hoge marges en sterke generatie vrije cashflow
(1,5 mld. USD per jaar)

Koerswinstverhouding: 10,/2
Verwachte winst tegen 2025: 3 USD p.a.



g

Weg naar winstdoel 2025
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Alternatief

= Fysieke tracker: L&G Cybersecurity
= Ticker: ISPY (Amsterdam; in euro)
= |SIN-code: IEOOBYPLS672

BE JUMIPER NETWORKS, INC. 5.34%

BE CISCO SYSTEMS, INC. 5.19%

BE 7IFF DAVIS, INC. 5.04%

BE SPLUNK INC. 4.99%
CHECK POINT SOFTWARE

E= 493%
TE..

BE GEN DIGITALINC. 4.64%

BE AKAMAI TECHNOLOGIES, IN..  4.58%
BE METSCOUT SYSTEMS, INC. 4.53%
EE FORTIMET, INC. 4. 34%

Bglegger e




Tip 3 : Holdings !!

Kortingenkermis

Eurazeo

Exor

Italmobilare

Porsche Auto Holding

Bois Sauvage
GBL
Tubize

48%
43%
43%
47%

38%
34%
40%



Bois Sauvage

= Intrinsieke waarde 31/12: 558 EUR p.a.

= Vooral pralines (UBCM >40% |.W.),
vastgoed (20%), Umicore (13%),
Berenberg Bank (7%)

= Financiéle deelnemingen (0.a. Ageas) en
private equity (0.a. Futerro en voeding

COMPAGNIE DU

BOIS SAUVAGE op basis van insecten)
= Korting (38%) tgo. |.W. bovengemiddeld
Bois Sauvage | Isin-code: BEO003592038 = Maar illiquide: strikt limiteren




MASTERPIECES

pralines assortment
=88pcs- 1kg- 35.270z - alcohol free
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Disclaimer

De informatie in deze presentatie is niet bedoeld als individueel beleggingsadvies en moet daarom worden gezien als
beleggingsaanbeveling. Deze aanbeveling sluit mogelijk niet aan bij uw persoonlijke financiéle situatie, uw kennis en ervaring, uw
beleggingsdoelstelling en/of - horizon en uw risicoprofiel en/of -tolerantie. Ook is geen rekening gehouden met
transactiekosten. U bent zelf verantwoordelijk voor de beoordeling of een belegging voor u passend is. Financiéle instrumenten
bevatten risico’s die kunnen resulteren in verlies, waardoor deze instrumenten niet voor iedere belegger geschikt zijn. In het
verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst. LYNX raadt u aan om te beleggen in financiéle
instrumenten die aansluiten bij uw kennis en ervaring. Ondanks het feit dat LYNX alle zorgvuldigheid in acht neemt bij het
samenstellen en onderhouden van deze pagina’s, en daarbij gebruik maakt van bronnen die betrouwbaar geacht worden, kan
LYNX niet instaan voor de juistheid, volledigheid en actualiteit van de geboden informatie. Aan de informatie op deze pagina
kunnen daarom geen rechten worden ontleend.
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